warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

Sroda, 18 wrzesnia 2019

Whbrew przeciwnosciom, a dzieki bankom centralnym, utrzymujg sie pozytywne nastroje. Tak jak wskazaliSmy w
ubiegtym tygodniu gtéwnym wyznacznikiem nastrojow rynkowych pozostajg decyzje bankdéw centralnych.
Europejski Bank Centralny na swym ubiegtotygodniowym spotkaniu wyszedt naprzeciw oczekiwaniom rynkowym
obnizajac stope depozytowg o 10 pb, przywracajac program luzowania ilosciowego (w skali 20 mld euro
miesiecznie) oraz wprowadzajac regulacje wytaczajagce cze$¢ nadmiernych zasobdw ptynnosci bankéw
komercyjnych spod ujemnego oprocentowania. Decyzje te wzmocnity oczekiwania inwestoréow na to, ze réwniez
Fed na swym wrzesniowym spotkaniu poluzuje polityke pieniezng. W efekcie na ryku akcji utrzymaty sie w miare
pozytywne nastroje, pomimo eskalacji napie¢ na Bliskim Wschodzie (patrz nizej) i problemoéw ptynnosciowych na
dolarze. W ciggu tygodnia MSCI World zyskat 0,3% a SP500 0,88%. Indeks rynkédw wschodzgcych MSCI Emerging

Markets pozostawat na niewielkim plusie (+0,19%).

Ztoto stabilnie po korekcie, ceny ropy mocno w gore. Po znacznym wzroscie cen ztota zanotowanym od czerwca
do sierpnia biezgcego roku (szczyt nieco powyzej 1550 dolaréw za uncje), we wrzesniu ceny tego kruszcu spadty w
poblize 1500 dolaréw za uncje i wahajg sie w poblizu tego poziomu. Wptyw na takie zachowanie cen ztota ma
przede wszystkim biezacy poziom sktonnosci do ryzyka. Nastroje na gietdzie pozostajg optymistyczne (cho¢ w
ubiegtym tygodniu przyrosty gtownych indeksow byty raczej symboliczne), co wystarcza by znaczenie ztota jako

bezpiecznego portu byto mniejsze niz w poprzednich miesigcach.

Ubiegty tydzien przynidst za to wyrazny skok cen ropy. Cena ropy brent skoczyta z 60 do 69 dolaréw za barytke by
nastepnie spa$é do 64 S/bbl. Przyczyng skokowego wzrostu cen byt atak na zaktad rafineryjny w Arabii Saudyjskiej,
ktory nie tylko zwiekszyt niepewnos¢ odnosnie potencjalnych zniszczen (a w konsekwencji ubytku wydobycia), ale

rowniez zwiekszyt ryzyko eskalacji konfliktu zbrojnego w regionie.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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