warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 20 marca 2020

Na rynku utrzymuje sie awersja do ryzyka. Utrzymuje sie staby sentyment na globalnych rynkach finansowych,
bedacy pochodng obaw przed gospodarczymi i rynkowymi skutkami koronawirusa. Obawy inwestoréw koncentrujg
sie na dwodch obszarach. Po pierwsze, utrzymuje sie ryzyko znacznego wyhamowania globalnego tempa wzrostu
gospodarczego oraz recesji w najwiekszych gospodarkach (USA i UE). Najnowsze prognozy rynkowe sugeruja, ze w
tym roku zaréwno w USA jak i w strefie euro moze mieé miejsce spadek PKB. Po drugie, rynki wcigz obawiaja sie, ze
zaktdcenie globalnych tancuchéw dostaw oraz znaczny spadek popytu moze skutkowac upadtosciami w globalnym
sektorze przedsiebiorstw. Wszystko to razem sprawia, ze utrzymuje sie duza awersja do ryzyka, przektadajgca sie
miedzy innymi na istotny wzrost udziatu gotowki w portfelach inwestoréw instytucjonalnych — zgodnie z ankietg
inwestycyjng BofA do poziomdw najwyzszych od 2008 roku. W efekcie, w ciggu ostatniego miesigca globalny indeks
akcji MSCI World stracit ponad 30% a indeks SP500 28%. Utrzymywat sie réwniez staby sentyment na rynku akcji
EM. Tu w ciggu miesigca indeks MSCI EM spadt o 30%. Rynkom nie pomogty zdecydowane dziatania gtéwnych
bankéw centralnych — w ciggu ubiegtych tygodni Fed obnizyt stopy procentowe do przedziatu 0,00-0,25 i
zapowiedziat znaczgce QE, podczas gdy EBC utrzymat stope referencyjng na rekordowo niskim poziomie (0,00%) i
rowniez zapowiedziat zwiekszenie QE. Rentownos¢ 10-letniej amerykanskiej obligacji skarbowej wynosi obecnie
0,99% a polskiej 2,12%. Réwniez w Polsce polityka gospodarcza reaguje na pogarszajace sie perspektywy wzrostu.
Zarzad NBP zapowiedziat dziatania tagodzace gospodarcze skutki pandemii. Zapowiedziany zakres dziatarh NBP
obejmuje (1) wprowadzenie operacji repo wspomagajacych ptynnos¢ sektora bankowego, (2) zapowiedz skupu
obligacji rzadowych na rynku wtérnym, (3) wprowadzenie kredytu wekslowego jako wsparcia akcji kredytowe;j
bankéw. RPP obnizyta stopy procentowe o 50 pb. Rzad wprowadzit pakiet fiskalny wspierajacy sektor
przedsiebiorstw. W ciggu tygodnia WIG20 zyskat 12%, jednak wciaz jest o ponad 30% nizszy niz na koniec 2019

roku. Cena ropy brent plasuje sie na poziomie 29,6 dolarow za barytke — najnizszym od 2016 roku.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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