warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 20 kwietnia 2018

Lepszy tydzien dla rynku akcji. W ostatnim tygodniu nieco przygasty gtéwne rynkowe czynniki ryzyka. Napiecia w
Syrii zelzaty, spadto ryzyko dalszych sankcji wobec Rosji a dyskusja odnosnie wojny handlowej troche stracita na
intensywnosci. W takim, nieco bardziej sprzyjajacym, srodowisku rynki gietdowe pokazaty lepsze wyniki. Indeks
SP500 w ciggu tygodnia wzrdst o 1,09% a DAX o 1,23%. Mocne wyniki pokazat japonski Nikkei rosnac o 1,76%.
Wozrosty na rynkach wschodzgcych tez miaty miejsce cho¢ indeks EMCI EM wzrést jedynie o 0,62%. Warto jednak
wskazaé na spore zréznicowanie pomiedzy poszczegdlnymi krajami. Mocno wygladat rynek rosyjski gdzie indeks RTS
wzrést o 2,53%, cho¢ wzrost ten pozwolit odrobi¢ relatywnie niewielkg cze$¢ wczesniejszych ,,sankcyjnych”
spadkow. Dobre wyniki pokazat tez indeks turecki (+1,71%), co ciekawe wynikom tego indeksu nie zaszkodzity
informacje o wczesniejszych wyborach, ktdre teoretycznie powinny zwiekszyé ryzyko polityczne. Nasz krajowy
indeks WIG20 wpisat sie w dominujgcy globalnie pozytywny sentyment, jednak skala wzrostu (+0,79% t/t)
plasowata Polske raczej wsréd sredniakdw z grupy EM.

Ceny ropy najwyzej od 2014 roku. Ciekawe byty ostatnie dni na rynku ropy, gdzie ceny brent przejsciowo podeszty
pod 75 dolaréw za barytke, wyznaczajgc najwyzsze poziomy cen tego surowca od drugiej potowy 2014 roku. Oprécz
(troche mniej znaczacych w ostatnim tygodniu) zawirowan na Bliskim Wschodzie na ceny ropy wptynety dwa
czynniki. Po pierwsze, zgodnie z najnowszymi odczytami, spada poziom zapaséw tego surowca w USA. Po drugie,
pojawity sie spekulacje odnosnie tego, ze najwieksi kraje-producenci mogg podja¢ dziatania w celu zwiekszenia cen
ropy (a zgodnie ze Zzrédtami z OPEC dzieki zaimplementowanym dotychczas cieciom wydobycia globalna nadwyzka
w podazy ropy zostata praktycznie wyeliminowana).

Stabsze dane z polskiej gospodarki. W lutym polskie dane produkcyjne zaskoczyty negatywnie. Produkcja
przemystowa spowolnita w marcu do 1,8% rdr (z 7% rdr w styczniu i lutym) a produkcja budowlano-montazowa
wzrosta ,jedynie” o 16,2% rdr (czyli znacznie wolniej niz ponad 30-procentowe wzrosty zanotowane w poprzednich
dwoch miesigcach). Tym samym, konicéwka pierwszego kwartatu w krajowej produkcji wyraznie odstawata od
dotychczas bardzo dobrych wynikdw polskiej gospodarki. Niemniej jednak, usredniajgc dane za caty pierwszy
kwartat wcigz mozemy liczy¢, ze w tym okresie dynamika PKB wyniesie ok. 4,8%.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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