warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 20 czerwca 2022

Fed podnosi stopy, zapowiada zdecydowang walke z inflacjg. Najwazniejszym wydarzeniem ostatniego tygodnia byto
oczywiscie spotkanie Fed. Spotkanie to byto tym istotniejsze, ze po wyzszym od oczekiwan odczycie amerykanskiej
inflacji inwestorzy zastanawiali sie jak mocna bedzie odpowiedz banku centralnego. W efekcie, przed spotkaniem
utrzymywata sie presja na wzrost rentownosci oraz narastaty obawy przed recesjg w amerykanskiej gospodarce. Na
swym czerwcowym spotkaniu Fed podjat decyzje o podwyzce stép o 75 punktow bazowych oraz zaprezentowat
wyraznie wyzszg Sciezke podwyzek stdp na ten i przyszty rok. Komentarze Fed po spotkaniu sugerowaty uporczywosc
biezacej inflacji oraz determinacje amerykanskich wtadz pienieznych do jej ograniczenia w srednim okresie. Powyzszy
wynik czerwcowego spotkania Fed zwiekszyt obawy przed twardym lgdowaniem amerykanskiej gospodarki i
nadchodzaca recesjg. Na rynku dtugu zanotowano spadek rentownosci. A na amerykanskim rynku akcji po przejsciowej
poprawie nastrojéw powrdcit stabszy sentyment wraz z nasilajgcymi sie obawami przed ryzykiem recesji. W ciggu
tygodnia indeks SP500 stracit 2% (a doda¢ nalezy, ze byt to trzeci z kolei tydzien spadkdw) a rentownos¢ amerykanskiej

10-letniej obligacji skarbowej spadta o 13 punktdéw.

Jednoczesnie dane z polskiej gospodarki potwierdzity utrzymywanie sie mocnej presji inflacyjnej (tu na szczegdlna
uwage zastuguje majowy odczyt inflacji netto, ktéry uplasowat sie na poziomie 8,5% rdr i pokazat spory wzrost w
poréwnaniu do 7,7% rdr zanotowanych miesigc wczesniej), oraz dalsze pogtebienie deficytu bilansu obrotéw
biezacych. W sumie, wydzwiek w/w publikacji byt zdecydowanie negatywny, cho¢ przyznac tez nalezy, ze opublikowane
dane nie stanowity zaskoczenia. W ciggu tygodnia WIG20 spadt o 0,1% a rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej

wzrosta 0 41 pb, przekraczajgc 8%, po raz pierwszy od ponad 20 lat.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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