warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 20 lipca 2020

Niby wakacje ale na rynkach sporo sie dzieje. Ubiegty tydzien wciaz byt catkiem niezty dla globalnego rynku akcji.
Globalny indeks akcji MSCI World zyskat w tym okresie 1,5% a na wiekszosci rynkéw bazowych przewazaty
pozytywne nastroje (DJI +2,3%, DAX +2,3%). Gorzej za to dziato sie na rynkach wschodzacych, gdzie regionalny
indeks akcji MSCI EM stracit w ciggu tygodnia -1,3%. W grupie EM spadki pokazat m. in. chiiski indeks Shanghai
Composite (-3,7%) czy rosyjski RTS (-2,3%). Na amerykanskim rynku Scieraty sie obawy przed rosnacy liczbg
zachorowan z jednej strony a nadziejami na szybkie pojawienie sie szczepionki na COVID-19 z drugiej strony. W tle
dodatkowo przewijat sie sezon wynikow oraz spekulacje, ze zwiekszona liczba zachorowan w USA moze przetozy¢
sie na jeszcze bardziej ekspansywna polityke gospodarczg (co, przynajmniej krotkookresowo, powinno by¢
czynnikiem pozytywnym dla rynkdw). Tymczasem w Europie mocno wyczekiwanym wydarzeniem byt szczyt unijny
majacy przesadzi¢ o programie pomocowo-stabilizacyjnym dla unijnej gospodarki. Jednak przeciagat sie bez
konkretéw, a potencjalne decyzje — jesli bedg — pojawig sie dopiero w tym tygodniu. Powyzsze warunki globalne i
regionalne nie byly wystarczajaco pozytywne by wyrazniej wesprze¢ nasz krajowy rynek akcji — WIG20 pozostaje

obecnie na podobnym poziomie jak tydzien wczesnie;j.

Na rynku dfugu rentownosci utrzymuja sie na niskich poziomach. Rentownos$¢ amerykarskiej obligacji skarbowej

wynosi obecnie 0,61% (-2 pb t/t) a polskiej 10-latki 1,34% (-5 pb t/t).

Po stronie krajowych danych gospodarczych warto wskazaé¢ na wynik produkcji przemystowej za czerwiec. W tym
okresie wskaznik ten wzrdst 0 0,5% rdr, koriczac tym samym trzymiesieczny okres mocnych spadkéw. Jesli najblizsze
dane o sprzedazy detalicznej za czerwiec pokazg podobng poprawe mozliwa jest umiarkowana, pozytywna korekta

rynkowych prognoz polskiego PKB za 2 kw. biezgcego roku.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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