warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

wtorek, 20 sierpnia 2019

Na rynkach bez przetomu. Mijajgcy tydzien nie przynidst wiekszych zmian na mapie rynkowych czynnikéw ryzyka.
Na globalnych rynkach wcigz dominowata ostroznos¢, napedzana obawami przed wojng handlowg i spowolnieniem
globalnej gospodarki. Oba czynniki sg pilnie obserwowane i pozostajg gtdwnym wyznacznikiem krétkookresowych
tendencji rynkowych. | choé ostatnie dni przyniosty nieco lepsze nastroje (SP500 zyskat w ciggu tygodnia 1,4%) to
trudno méwic o przetomie i powszechnym powrocie lepszego sentymentu (w tym samym okresie globalny indeks
akcji MSCI World praktycznie utrzymat poziom sprzed tygodnia). Lepsze wyniki pokazat indeks akcji rynkéw
wschodzacych MSCI EM (+0,9% t/t), jednak warto zwréci¢ uwage na nierdwnomierng dystrybucje poprawy
nastrojow w regionie, gdzie mocniejsze odczyty pokazaty gtéwnie indeksy akcyjne z Azji. W sumie, globalny
sentyment pozostawat zdecydowanie za staby by wesprzeé polski rynek akcji. W ciggu tygodnia indeks WIG20

zanotowat niewielki spadek (-0,3%).

Wocigz bardzo mocny rynek diugu réwniez wskazuje na to iz inwestorzy wolg unika¢ ryzyka. Rentownosc
amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej wynosi 1,55% i waha sie w poblizu wieloletniego minimum (obecnie
rejestrujemy najnizsze poziomy rentownosci od 2016 roku). Podobnie ma sie sytuacja na polskim rynku dtugu, gdzie
pomimo niewielkiego odreagowania rentownos$¢ 10-letniej obligacji wynosi 1,85% utrzymujac sie w poblizu

rekordowo niskich poziomoéw (patrz wykres ponizej).

Ropa boi sie spowolnienia, ztoto niezmiennie mocne. Niepewnos$¢ odnosnie przysztosci globalnej gospodarki
utrzymuje swéj wptyw na rynek surowcéw. Popyt na bezpieczne aktywa powoduje, ze ztoto pozostaje mocne i
obecnie jego cena waha sie nieco powyzej 1500 dolaréw za uncje (najwyzej od 2013 roku). Jednoczesnie, obawy
przed spowolnieniem gospodarczym przektadajg sie na nizsze ceny ropy, ktére utrzymujg sie ponizej 60 dolaréw za

barytke (brent).

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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