warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy
poniedziatek, 21 lutego 2022

Na rynkach utrzymujg sie wyraznie stabsze nastroje pomimo bardzo dobrych danych ze sfery realnej polskiej gospodarki.
W ubiegtym tygodniu pojawit sie ciekawy i mocny zestaw danych z polskiej gospodarki. Zgodnie z raportami GUS w
styczniu produkcja przemystowa wzrosta o 19,2% rdr a sprzedaz detaliczna o 10,6% rdr. Mocne wyniki pokazat tez
sektor budowlany, gdzie w styczniu wzrost produkcji wyniést ponad 20% rdr. Tym samym, mocny zestaw styczniowych
danych sugeruje, ze w pierwszym kwartale biezgcego roku dynamika PKB moze nie odbiegaé znaczaco od ponad 7-
procentowego wzrostu zanotowanego w ostatnim kwartale roku poprzedniego. Warto jednak doda¢, ze mocny wzrost
produkgji i sprzedazy miat miejsce przy wciaz znacznej presji cenowej. W styczniu wskaznik cen produkcji sprzedanej
przemystu byt wyzszy niz rok wczesniej az o 14,8%. W tym samym okresie ceny produkcji budowlanej wzrosty o 8,3%
rdr. Tym samym biezgce dane z gospodarki mocno wpisywaty sie w rynkowe oczekiwania na dalsze zaciesSnianie

krajowej polityki pienieznej.

Jednoczesnie jednak, pomimo dobrych danych krajowych, na rynkach finansowych rzadzita geopolityka i coraz
mocniejsze obawy inwestoréw przed konfliktem zbrojnym na Ukrainie. To z kolei przesadzato o tym, ze inwestorzy

ostrozniej patrzyli na caty nasz region.

Rosnaca globalnie awersja do ryzyka przetozyta sie na spadek swiatowego indeksu akcyjnego MSCI World o 0,9% w
ciggu tygodnia(SP500 w tym samym okresie stracit -1,2% a indeks akcyjny rynkéw wschodzgcych MSCI EM -0,9%).
Polski WIG20 w tym samym okresie stracit 3,7%. Rentownos¢ polskiej 10-letniej obligacji skarbowej spadta w ciggu
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