warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 21 grudnia 2018

Stabszy koniec roku. Koniec roku zdecydowanie nie sprzyjat rynkom akcyjnym. Zawazyt na tym przede wszystkim
Fed, ktory na swym grudniowym spotkaniu ewidentnie zawiddt oczekiwania rynkowe na istotne zmiekczenie
komunikatu odnosnie przysztorocznej Sciezki podwyzek stép procentowych. W grudniu zobaczylismy bowiem
kolejng (czwartg juz w tym roku) podwyzke stdp procentowych w USA, oraz — co wazniejsze — komunikat w ktérym
przeszacowano skale przysztorocznych podwyzek z trzech do dwdéch. Jednak taka zmiana wykresu kropkowego byta
zbyt mata w zestawieniu z oczekiwaniami rynkowymi (podsycanymi wczesniej przez tweety prezydenta Trumpa,
zachecajace do tagodniejszej polityki pienieznej), co przetozyto sie na gorsze nastroje rynkowe. Na to natozyly sie
tez rosngce obawy przed spowolnieniem globalnej dynamiki wzrostu gospodarczego i w efekcie indeksy gietdowe
pokazaty znaczgce spadki. SP500 stracit w ciggu tygodnia 6,9%, DAX 2,8% a Nikkei 5,6%. Gorsze nastroje
inwestoréw w nieco mniejszym stopniu szkodzity rynkom wschodzacym, tu indeks MSCI EM zanotowat tygodniowy
spadek o -2,6%. Relatywnie dobrze na tle globalnych zawirowan wygladat natomiast nasz krajowy rynek akcji, gdzie

WIG20 tracit jedynie -0,17%.

Tansza ropa, nizsze rentownosci. Na rynku ropy wcigz dominujg spadki. W ciggu tygodnia ceny ropy brent spadty o
kolejne 11%, co oznacza, ze od pazdziernikowego szczytu ceny tego surowca zmniejszyly sie o 38%. Przektada sie to
(wraz z obawami przed spowolnieniem gospodarczym) na spadek oczekiwan inflacyjnych. A to z kolei zwiekszato
presje na spadek rentownosci obligacji. Rentownos¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji rzadowej plasuje sie obecnie
na poziomie 2,81%, co jest poziomem najnizszym od pierwszego kwartatu biezacego roku. Polski rynek dtugu
podazat za trendami globalnymi — rentownos¢ 10 letniej obligacji obnizyta sie do 2,88% najnizszego poziomu od

czwartego kwartatu 2016 roku.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze byé traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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