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Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 22 lutego 2018

Powolna poprawa nastrojow rynkowych — cigg dalszy. W minionym tygodniu indeks DAX wzrdst o 1%. Wsparciem
dla europejskiego rynku niezmiennie byly dobre fundamenty, wskazujgce na dalsze przyspieszenie wzrostu
gospodarczego strefy euro w pierwszym kwartale biezgcego roku. Nieco stabiej wygladat rynek amerykanski (DJI -
0,38% t/t a SP500 +0,1% t/t), gdzie nastrojom szkodzity stabsze dane ze sfery realnej oraz spekulacje o mozliwym,
szybszym tempie zacie$niania polityki pienieznej. W tym niejednoznacznym obrazie rynki wschodzace w wiekszosci
pokazywaty dobre wyniki —indeks MSCI EM wzrést w ciggu tygodnia o 2%, a wsrdd najmocniejszych rynkéw warto
wskazac¢ na Brazylie (Bovespa +3%) czy Rosje (RTS +3,72%).

Wyzsze dane inflacyjne za styczen wraz z rosngcymi oczekiwaniami na szybsze podwyzki stop Fed przetozyly sie na
dalszy wzrost rentownosci w USA. Obecnie rentownos¢ 10-letniej obligacji wynosi 2,91% i jest o 2,5 punktu
bazowego wyzsza niz tydziern wczedniej. W tym samym okresie rentownos¢ 10-letniej niemieckiej obligacji
zmniejszyta sie 2 0,76% do 0,71%.

Ropa w gore. Po spadku cen ropy zanotowanym w pierwszej potowie lutego, ostatni tydzien przebiegat pod
znakiem odrabiania strat. Dzi$ cena ropy brent plasowata sie na poziomie 65,63 S/bbl (+2% t/t) a ropa WTI 61,93
S/bbl (+0,9% t/t). Czynniki wptywajace na krétkookresowe wahania cen ropy pozostajg bez zmian — zmiany kursu
dolara oraz informacje odnosnie zapaséw ropy w USA (obecnie, po wielomiesiecznych spadkach, plasujgcych sie na
najnizszym poziomie od 2015 roku).

Mocne wyniki polskiej gospodarki utrzymujq sie w pierwszym kwartale biezacego roku. W styczniu krajowa
produkcja przemystowa wzrosta o 8,6% rdr z sprzedaz detaliczna o 7,7% rdr. Najmocniejsze wyniki pokazata jednak
produkcja budowlano-montazowa, gdzie zanotowano wzrost o 34,7% rdr (czyli jeden z najmocniejszych wynikéw
sektora w tym wieku). Wszystkie powyzsze dane wskazujg na utrzymanie dobrej koniunktury w gtéwnych sektorach
polskiej gospodarki w pierwszym kwartale biezgcego roku. A w konsekwencji wskazniki te sugerujg wysokie
prawdopodobienstwo scenariusza w ktérym dynamika PKB moze kolejny kwartat z rzedu uplasowac sie na okoto 5-
procentowym poziomie.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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