warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy
poniedziatek, 22 lutego 2021

Nieco gorsze globalne nastroje rynkowe — rosnie obawa przed inflacjag. W ubiegtym tygodniu nieco przygast
optymizm rynkowy. Wprawdzie inwestorzy wciaz liczg na globalne ozywienie gospodarcze, jednak coraz wyrazniej
narastajg tez obawy przed wzrostem ryzyka inflacyjnego potencjalnie podazajacego za tymzie ozywieniem
(szczegdlnie, ze oczekuje sie utrzymania akomodacyjnej polityki gtdwnych bankéw centralnych - przynajmniej w
biezgcym roku). W efekcie, w ubiegtym tygodniu na globalnych rynkach mieliSmy do czynienia ze wzrostem
ostroznosci inwestorow akcyjnych. Globalny indeks akcji MSCI World zmniejszyt sie w tym okresie o -0,4% a gorsze
wyniki zanotowat zaréwno amerykanski SP500 jak i niemiecki DAX. Indeks akcyjny rynkéw wschodzacych, MSCI EM,
pokazat jedynie bardzo symboliczny wzrost (+0,08%). Co ciekawe, na tym tle polska gietda wygladata catkiem

korzystnie — indeks WIG20 w ciggu tygodnia wzrdst bowiem o 2,4%.

Na amerykanskim rynku dtugu utrzymuje sie presja na wzrost rentownosci. Obecnie rentownos$é 10-letniej
amerykanskiej obligacji skarbowej wynosi 1,37% (wzrost o 27 pb w ciggu miesigca) i jest tym samym najwyzsza od 1

kwartatu 2020 roku. Rentownos¢ polskiej 10-letniej obligacji skarbowej wynosi obecnie 1,38%.

Zgodnie z danymi GUS na poczatku biezacego roku utrzymywato sie ostabienie koniunktury krajowej. W styczniu
wzrost produkcji przemystowej spowolnit do 0,9% rdr z 11,1% miesigc wczesniej. W tym samym okresie istotne
pogorszenie zanotowata zaréwno produkcja budowlana jak i sprzedaz detaliczna dla ktérych styczniowe odczyty

(odpowiednio -10% rdr i -6,0% rdr) byty znacznie stabsze niz miesigc wczesniej.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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