warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 22 marca 2018

Za nami stabszy tydzien na gietdzie. W mijajagcym tygodniu na rynkach gietdowych dominowaty stabsze nastroje.
Indeks SP500 stracit -1,37% a Nikkei -0,85%. Na plusie pozostat DAX, ktdry jednak w ciggu tygodnia wzrést jedynie o
0,58%. Stabe rynki bazowe zaszkodzity rynkom wschodzgcym, tu indeks MSCI EM spadt w ciggu tygodnia o -0,75%.
Przy niesprzyjajgcych warunkach zewnetrznych tracit tez WIG20, ktéry w ciggu tygodnia zanotowat spadek o -
0,65%. Do czynnikow, ktére zaszkodzity rynkom nalezato niewatpliwie (kolejny tydzien z rzedu) ryzyko wojny
handlowej miedzy USA a Chinami. A w ubiegtym tygodniu dodatkowo sentyment psuty informacje odnosnie
problemdéw Facebooka. Mozna réwniez postawic¢ teze, ze po lutowej korekcie inwestorzy wcigz nie odzyskali
wczesniejszego wigoru i pozostajg duzo ostrozniejsi i mniej optymistyczni niz na poczatku roku.

Spotkanie Fed bez przetomu. Zgodnie z oczekiwaniami w mijajacym tygodniu Fed podwyiszyt stopy procentowe o
25 punktédw bazowych. Ciekawszy niz sama decyzja byt komunikat po spotkaniu. | to z kilku wzgledéw. Po pierwsze,
rynki czekaty na ile potwierdzg sie oczekiwania na wyzszg przewidywang Sciezke stop procentowych (dotychczas
Fed sugerowat trzy podwyzki stop do korica roku podczas gdy rynek coraz mocniej wierzyt w cztery podwyzki). Po
drugie, inwestorzy byli ciekawi czy nowy szef Fed, Jerome Powell, przedstawi odmienng wizje polityki pienieznej niz
jego poprzedniczka, Janet Yellen. W tym drugim aspekcie obyto sie bez zaskoczen — konferencja byta spokojna i nie
zapowiedziata wiekszych zmian w kierunku polityki pienieznej. Odnosnie przysztej $ciezki podwyzek to w horyzoncie
korica biezacego roku tez obyto sie bez przetomu — cho¢ wiecej cztonkéw Fed optowato za czterema podwyzkami
stép to na podstawie wykresu ,kropek” trudno méwic¢ o wiekszych zmianach, wcigz nie jest rozstrzygniete czy w
tym roku w sumie zobaczymy trzy czy cztery podwyzki stop Fed. Generalnie spotkanie Fed nie przyniosto wiec
wiekszych zmian i w zwigzku z tym nie byto istotnym czynnikiem z punktu widzenia rynkéw finansowych.

Kolejne mocne dane z polskiej gospodarki. Dane produkcyjno-sprzedazowe za luty potwierdzity dobrag kondycje
polskiej gospodarki. W lutym sprzedaz detaliczna wzrosta realnie o 7,7% rdr a produkcja przemystowa o 7,4% rdr.
Podobnie jak w poprzednim miesigcu bardzo dobre wyniki pokazata produkcja budowlano-montazowa, ktéra w tym
okresie wzrosta o 31,4% rdr. W sumie, dane za styczen i luty bardzo mocno wpisujg sie w scenariusz w ktérym w
pierwszym kwartale tego dynamika PKB ponownie moze by¢ zblizona do 5%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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