warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

Sroda, 22 kwietnia 2020

Pikujace ceny ropy ciggng w dét ceny akcji. Najwazniejszym wydarzeniem mijajacego tygodnia byta sytuacja na
rynku ropy. Tu zas miato miejsce wydarzenie wrecz bezprecedensowe a mianowicie w USA cena kontraktéw futures
na rope spadta ponizej zera. Byto to zjawisko przejSciowe niemniej jednak nie zmienia to faktu, ze w ubiegtym
tygodniu ceny ropy (zaréwno brent jak i WTI) spadty do najnizszych poziomdéw notowanych w ciggu ostatnich
dwéch dekad. Ropa brent plasuje sie obecnie na poziomie 17 dolaréw za barytke. Sytuacja ta jest pochodng dwdch
czynnikdw. Po pierwsze, od wielu lat ma miejsce nadprodukcja ropy skutkujgca wyczerpywaniem sie zasobow
magazynowych tego surowca (odzwierciedleniem tej tendencji jest fakt, ze ok. 10% floty tankowcéw uzywana jest
obecnie jako ptywajgce magazyny ropy). Po drugie, epidemia wirusa COVID-19 znaczgco zmniejszyta biezacy i
przyszty popyt na rope. W efekcie, ceny ropy pozostaja na rekordowo niskich poziomach co — paradoksalnie —
pogarsza nastroje na (gtéwnie amerykanskim) rynku akcji. Wynika to z obaw, ze niskie ceny ropy przetozg sie
negatywnie na sytuacje finansowga sektora wydobywczego w Stanach, co z kolei negatywnie przetozy sie na rynek
dtugu korporacyjnego i sytuacje sektora finansowego. W efekcie, w ciggu tygodnia globalny indeks akcji MSCI
World spadt o 3,7% a indeks akcji amerykanskich SP500 stracit 3,8%. Polski rynek akcji pozostawat pod wptywem
czynnikdw globalnych oraz pogarszajgcych sie prognoz dla polskiej gospodarki. W efekcie, indeks WIG20 w ciggu

tygodnia stracit ponad 5% i jest ponad 26% nizszy niz pod koniec roku ubiegtego.

Ceny ztota w dét. Ceny ztota plasujg sie obecnie na poziomie 1684 dolaréw za uncje, czyli widocznie ponizej
kwietniowego szczytu (kiedy to ceny ztota testowaty poziomy powyzej 1750 dolaréw za uncje). Cenom ztota
szkodzity trzy czynniki: wzrost globalnej niepewnosci skutkujacy ucieczkg inwestordw instytucjonalnych w gotowke,
mocniejszy dolar, oraz oczekiwanie na to, ze w $rednim okresie inflacja globalna pozostawaé bedzie na niskim

poziomie.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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