warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy
poniedziatek, 22 listopada 2021

Tydzien dobrych danych makro ale stabszych nastrojow rynkowych. Mijajacy tydzien przebiegat pod znakiem
publikacji dobry danych gospodarczych. Wéréd najwazniejszych warto wymieni¢ odczyty amerykanskiej sprzedazy
detalicznej i produkcji przemystowej za pazdziernik. Sprzedaz detaliczna wzrosta w tym okresie o 1,7% mdm
(oczekiwano 1,4%) a produkcja przemystowa wzrosta o 1,6% (oczekiwano 0,9%). Dodatkowo warto wspomnie¢, ze
indeks Empire Manufacturing za listopad wzrdst do poziomu 30,9 pkt, tym samym plasujac sie znacznie powyzej
zaréwno oczekiwan rynkowych (22,0) jak i wyniku z poprzedniego miesigca (19,8), co wskazuje na utrzymanie

korzystnej koniunktury gospodarczej przynajmniej w krétkim terminie.

Najnowsze dane z polskiej gospodarki rdwniez pozostawaty pozytywne. W pazdzierniku utrzymat sie wzrost
zatrudnienia oraz wysoka dynamika wynagrodzen nominalnych (odpowiednio +0,5% rdr i +8,4% rdr). W tym samym
okresie sektor przemystowy wciagz pokazywat dobre wyniki. Produkcja przemystowa wzrosta bowiem o 7,8% rdr,

znacznie przewyzszajac oczekiwania rynkowe (5,3% rdr).

Jednak powyisze, dobre informacje nie znajdowaty odzwierciedlenia w nastrojach inwestorow. W ubiegtym
tygodniu rynkom wyraznie cigzyta powracajgca fala zachorowan na COVID-19, skutkujgca zaostrzaniem restrykcji w
niektdrych krajach. Na nastroje wptywata tez niepewnos¢ odnosnie wyboru nowego szefa Fed. Paradoksalnie rynki
bardzo ostroznie patrzyty na scenariusz reelekcji J. Powell’a, jako, ze z dwojga kandydatéw na to stanowisko to
wiasnie on postrzegany jest jako nieco bardziej jastrzebi. W efekcie dziatania powyzszych czynnikéw rynki gietdowe

pozostawaty na minusie, a globalny indeks akcji MSCI World w ciggu tygodnia stracit 0,8%.
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