warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 23 stycznia 2020

Rynek przestraszyt sie nowego chinskiego wirusa. Po zamknieciu pierwszej fazy negocjacji handlowych pomiedzy
USA a Chinami ryzyko wojny handlowej (przynajmniej na razie) znikneto z listy istotnych ryzyk rynkowych. Jednak
oddech ulgi, ktory pojawit sie po powyzszym porozumieniu zostat zaktécony informacjami o nowym wirusie, ktory
pojawit sie w Chinach. Cho¢ do tej pory zasieg wirusa byt lokalny to rosng obawy, ze sezon masowych podrézy
zwigzany z chinskim Nowym Rokiem moze sprzyjaé rozprzestrzenianiu sie zagrozenia. W efekcie, w ciggu tygodnia
chinskie indeksy stracity ponad 3%, ciggnac za sobg indeks akcyjny rynkéw wschodzgcych, MSCI EM, ktéry w tym
samym okresie spadt o 0,4%. Do tej pory strach przed nowym wirusem dotknat przede wszystkim rynki azjatyckie.
Rynek amerykanski i europejski na razie w ograniczonym stopniu odczuty wptyw strachu przed wirusem (w ciggu
tygodnia SP500 +0,99%, DAX +0,62%). Rowniez na nie-azjatyckich rynkach wschodzgcych przewazaty wzrosty
(Meksyk +2,59%, Brazylia +1,7%, Turcja +1,5%). Polski rynek (ktdremu — przyznajmy — nie sprzyjaty stabe dane
fundamentalne, w tym stabsze odczyty dotyczace grudniowej produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej)

pozostawat po stabej stronie; w ciggu tygodnia WIG20 spadt o -0,8%.

Wzrost awersji do ryzyka wspart amerykanski rynek obligacji, rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej w ciggu
tygodnia obnizyta sie o 7 pb i obecnie plasuje sie na poziomie 1,73%. W Polsce rentownos¢ 10-letniej obligacji

skarbowej wynosi obecnie 2,27% i jest 0 2 pb nizsza niz tydzien wczesniej.

Ropa tanieje. Do dotychczasowych obaw przed , handlowym” spowolnieniem gospodarczym, ktére do tej pory
ograniczaty pole do wzrostu cen ropy, w ubiegtym tygodniu dotgczyty obawy przed hamowaniem globalnego PKB
wynikajgcym z szybkiego rozprzestrzeniania sie nowego wirusa z Chin (patrz wyzej). W ciggu ostatniego tygodnia

cena ropa brent spadtfa o 3,8% i byta tym samym o prawie 6% nizsza niz na koniec 2019 roku.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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