warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 24 stycznia 2022

Liczne czynniki ryzyka ostabiajg nastroje. Poczatek roku na rynkach finansowych przebiega pod znakiem znacznego
pogorszenia sentymentu. Na gorsze nastroje sktada sie kilka czynnikdw. Po pierwsze, dane makro, sugerujace, ze na
rynkach bazowych (i nie tylko) mamy do czynienia z ryzykiem pogorszenia koniunktury przy jednoczesnym
utrzymaniu sie wysokiej presji inflacyjnej. Po drugie, utrzymujg sie obawy przed tym, ze Omikron moze (przynajmniej
czasowo) wzmocni¢ obie powyzsze tendencje. Po trzecie, inwestorzy obawiajg sie zdecydowanej reakcji bankéw
centralnych na rekordowe poziomy wskaznikéw inflacji (w tym tego, ze w srednim terminie moze doj$¢ do redukcji
bilansu Fed). Co sugeruje, ze (odmiennie niz do tej pory) banki centralne bardziej bojg sie niekontrolowanej inflacji
niz, nie mniej niekontrolowanego, spowolnienia gospodarczego. Obawy rynkowe w tym wzgledzie podsycane sg
przez ostatnie odczyty inflacji, zgodnie z ktdrymi presja inflacyjna na rynkach bazowych utrzymuje sie na poziomach
nie widzianych od dekad. W USA grudniowa inflacja wyniosta 7% rdr (najwyzszy poziom od poczatku lat 80-tych). W
tym samym okresie w strefie euro wskaznik HICP wzrdst do 5% rdr, pokazujgc tym samym najwyzszy odczyt w historii
badania. | po czwarte wreszcie — wracajgc do czynnikow ryzyka ostabiajgcych biezgce nastroje rynkowe - do tejze
grupy czynnikow ryzyka dotgczyta ostatnio geopolityka w postaci narastajgcych napieé na linii Rosja-NATO, w zwigzku

z sytuacja na Ukrainie.

W efekcie, w ostatnim tygodniu miaty miejsce bardzo mocne spadki indekséw gietdowych. SP500 stracit ponad 5% a
globalny indeks akcji MSClI World podazyt jego $ladem. Przy niekorzystnym otoczeniu globalnym i stabym

sentymencie w grupie rynkdw wschodzacych, tracit réwniez polski rynek akcji, gdzie w ciggu tygodnia WIG20 spadt

az 8,2%.
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