warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 24 wrzesnia 2018

Mniejsze ryzyka handlowe wspierajg optymizm inwestoréow. Wojna handlowa i jej reperkusje dla globalnej
gospodarki juz od miesiecy pozostajg kluczowym czynnikiem wyznaczajgcym nastroje inwestoréw. Ubiegty tydzien
nie byt wyjgtkiem od tej reguty. Tym razem jednak obawy przed intensyfikacja konfliktu handlowego ostabty (gdy
przedstawiciele USA zaprosili Chiny do rozmoéw), w konsekwencji wspierajgc gtéwne indeksy gietdowe. W ciggu
tygodnia indeks SP500 wzrdst o 0,85%. Duzo wiekszg poprawe zanotowano w przypadku niemieckiego DAX
(+2,53%) czy japonskiego Nikkei (+4,59%). Kolejnym wygranym nizszej globalnej awersji do ryzyka byly rynki
wschodzace. Indeks akcji rynkéw wschodzacych MSCI EM w ciggu tygodnia zyskat 2,23%. Poprawa ta, cho¢
znaczaca, jedynie w ograniczonym stopniu zniwelowata wczesniejsze spadki w tej grupie aktywow. Obecnie indeks
MSCI EM weciaz plasuje sie ponad 17% ponizej tegorocznego szczytu z pierwszego kwartatu. W grupie rynkéw
wschodzacych warto zwrdéci¢ uwage na Turcje. Tu bowiem, index XU100 wzrdst w ciggu tygodnia o 3,4% i obecnie
plasuje sie 14% powyzej sierpniowego dotka, sugerujac, ze przynajmniej na razie (po odwaznej podwyice stdp
procentowych dokonanej przez turecki bank centralny) uspokoity sie nastroje inwestoréw na tym — od wielu
miesiecy rozchwianym - rynku.

W tym tygodniu czeka nas istotny kamien milowy dla rynkéw finansowych, czyli spotkanie Fed. Zgodnie z
oczekiwaniami rynkowymi amerykanski bank centralny powinien podwyiszy¢ stopy procentowe o kolejne 25
punktow bazowych. Sama podwyzka — zgodnie z rynkowymi oczekiwaniami — wydaje sie praktycznie przesgdzona, a
uwaga inwestoréw skupi sie na komentarzach po spotkaniu. Obecnie rynek wycenia jeszcze jedng podwyzke stép w
tym roku (w grudniu) oraz ok. 2-3 kolejne w przysztym roku. To na ile komunikat Fed wpisze sie w oczekiwania
rynkowe odnosnie tempa przysztych podwyzek stdp moze by¢ — przynajmniej w krétkim okresie — istotnym
wyznacznikiem nastrojéw rynkowych.

Ropa - sankcje wcigz w grze. Ceny ropy naftowej pozostajg pod presjg wzrostowg. Cena ropy brent przekroczyta 80
dolaréw za barytke — po raz pierwszy od 2014 roku. Na wzrost cen tego surowca ztozyt sie wzrost napie¢ na linii
USA-Iran oraz sygnaty ze strony panstw-producentéw, ze niechetnie podchodzg do wypetniania ubytkéw podazy
wynikajacych z sankcji natozonych na Iran.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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