warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

Sroda, 24 pazdziernika 2018

Wciaz bez poprawy nastojow. Ostatni tydzien nie przyniést poprawy na rynku akcji. Do dotychczasowych
czynnikdw ryzyka, czyli obaw przed reperkusjami wojny handlowej, zawirowaniami fiskalnymi we Wtoszech oraz
szybkim wzrostem rynkowych stop procentowych w USA dotaczyty nowe. A wsrdd nich dominujg obawy przed
spowolnieniem gospodarczym w Chinach (co jest czynnikiem ryzyka co jaki§ czas powracajgcym na radary
inwestoréw, jednak tym razem czynnik ten moze potencjalnie mie¢ wieksza site razenia wzigwszy pod uwage gorsze
nastroje rynkowe w wymiarze globalnym), wzrostem napie¢ na Bliskim Wschodzie i w koricu obawy przed tym jak
wszystkie powyzsze czynniki przetozg sie na przyszte wyniki amerykanskich przedsiebiorstw. W efekcie, w ciggu
tygodnia indeks SP500 spadt o 2,46% zmniejszajac tym samym wynik tegoroczny do mato atrakcyjnych +2,51%. Na
innych rynkach rozwinietych spadki byly bardziej znaczace (w tym DAX: -4,27% czy Nikkei: -3,28%). Relatywnie
niewiele — biorgc pod uwage spadki na rynkach rozwinietych — tracity rynki wschodzgce. W ciggu tygodnia indeks
akcyjny dla tej grupy krajéw MSCI EM spadt 0 2,45%.

Beneficjentem stabszych nastrojow gietdowych byt rynek dtugu. Wyisza, globalna awersja do ryzyka skutkowata
zwiekszonym popytem na amerykanskie obligacje. W efekcie, w ubiegtym tygodniu rentownos$¢ amerykanskich 10-
letnich obligacji skarbowych obnizyta sie o0 7,8 pb i obecnie wynosi 3,12%. Nalezy jednak podkresli¢, ze skala korekty
jest (w porownaniu do wczesniejszych wzrostéw) raczej umiarkowana a biezgcy poziom rentownosci
amerykanskich 10-latek wcigz jest najwyzszy od 2011 roku.

Ropa tanieje. Ceny ropy brent powrdcity ponizej 80 dolaréw za barytke, obecnie plasujac sie na poziomie 76,46
dolaréw za barytke (co jest poziomem o 4,3% nizszym niz tydzien wczeséniej i najnizszym od szesciu tygodni). Spadek
cen ropy to gtdwnie efekt zapewnien Arabii Saudyjskiej, ze jest gotowa pokry¢ ubytek w podazy ropy wynikajacy z
natozenia amerykanskich sankcji na Iran. Zmiekczenie stanowiska Arabii Saudyjskiej w w/w wzgledzie zdecydowanie

zmniejszyto obawy inwestorow przed istotnym spadkiem podazy tego surowca, ktére to obawy napedzaty
wczesniejsze wzrosty cen ropy.

W ciggu tygodnia ceny ztota wzrosty o 0,6%, obecnie plasujac sie na poziomie 1230 dolaréw za uncje. Od poczatku
miesigca ztoto zdrozato o 3,3%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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