warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 25 stycznia 2019

Poprawy sentymentu ciagg dalszy. Ubiegty tydzien wcigz przebiegat pod znakiem dobrych nastrojow rynkowych i
utrzymujacej sie sktonnosci do ryzyka (co skutkowato zwiekszong aktywnoscig inwestoréw na rynku akcji i na
rynkach wschodzgcych). Nastrojom nie zaszkodzity ani informacje o przedtuzajacym sie government shutdown w
USA (,,zamkniecie” administracji publicznej w wyniku braku porozumienia pomiedzy prezydentem a kongresem) ani
stabe dane ze strefy euro (tu niski odczyt PMI za styczen sugeruje potencjalne spowolnienie dynamiki wzrostu
gospodarczego do ok. 1% rdr). Z perspektywy w/w stabszych danych ciekawe byto styczniowe spotkanie EBC na
ktorym prezes Draghi podkreslit wprawdzie pogorszenie sie bilansu ryzyk dla gospodarki strefy euro ale nie
przedstawit zadnych wiekszych zmian w perspektywach polityki pienieznej, utrzymujac — podobnie jak po
poprzednim spotkaniu - w komunikacie zdanie méwigce, ze , podstawowe stopy procentowe EBC pozostang na
obecnym poziomie przynajmniej do lata 2019”. Na razie wiec banki centralne starajg sie nie straszy¢ spowolnieniem
i nie psué nastrojow rynkowych. W efekcie w ciggu tygodnia SP500 zyskat 0,24%, DAX 1,9% a Nikkei 0,52%. Jak juz
wczesniej wspominalismy, utrzymujg sie dobre nastroje na rynkach wschodzacych. Najnowsze dostepne dane

mowig o naptywach portfelowych do tej grupy krajow a indeks akcyjny MSCI EM zyskat w ostatnim tygodniu 1%.

W ciggu tygodnia rentownosci amerykanskich 10-letnich obligacji skarbowych spadly o 5 pb, plasujgc sie na
poziomie 2,73%. Warto jednak podkresli¢, ze obecnie — po wzroscie zanotowanym w pierwszym tygodniu roku —
rentownosci te ustabilizowaly sie i przez wiekszo$¢ czasu wahaja sie w przedziale 2,70-2,80%. Rentownos¢ polskich

10-letnich obligacji skarbowych wynosi obecnie 2,81% (-3 pb t/t).

Ztoto mniej atrakcyjne. Po znacznym wzroscie cen ztota zanotowanym w dwdch ostatnich miesigcach ubiegtego
roku w styczniu ceny tego surowca ustabilizowaty sie w przedziale 1278-1290 dolaréw za uncje. Obecnie cena ztota

plasuje sie na poziomie 1279 dolaréw za uncje (-1% t/t).

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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