warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 25 stycznia 2021

Lepsze nastroje globalne. W mijajgcym tygodniu nastroje rynkowe ulegly wyraznej poprawie. Oczekiwania na
ozywienie w globalnej gospodarce napedzane masowymi szczepieniami i pro-cykliczng polityka gospodarcza
przetozyty sie na spadek awersji do ryzyka a w konsekwencji na wzrosty gtownych indekséw gietdowych. Tym
samym w mijajgcym tygodniu przewazyt optymizm a inwestorzy mniejszg wage przyktadali zaréwno do informacji
odnosnie przyrostéw zachorowan jak tez do informacji odnosnie pogorszenia koniunktury w europejskiej
gospodarce. W efekcie, w ciggu tygodnia globalny indeks akcji MSCI World wzrést o 1,5% a indeks akcyjny rynkow
wschodzgcych MSCI EM o 2,5%. DJI i DAX zyskaty 0,6%. Polska gietda jednak nie skorzystata na lepszych globalnych

nastrojach. Indeks WIG20 w ciggu tygodnia stracit 1,6% i pozostaje 9% nizszy niz rok wczesniej.

Rentownos¢ 10-letniej amerykanskiej obligacji skarbowej utrzymuje sie powyzej 1% (obecnie 1,06%). Rentownosé
polskiej 10-letniej obligacji skarbowej wynosi obecnie 1,19%, wcigz utrzymujac sie w poblizu najnizszych

historycznie poziomow.

Dane za grudzien potwierdzity kontynuacje ozywienia w polskiej gospodarce. W tym okresie najlepsze wyniki
pokazat przemyst, ktérego produkcja byta 0 11,2% wyzsza niz rok wczesniej. Wzrosta réwniez produkcja budowlana
— 0 3,4% rdr. Nizsza niz rok wczesniej byta sprzedaz detaliczna, ktéra w grudniu uplasowata sie na poziomie -0,8%
rdr. Dane powyzsze wskazujg, ze dotkliwosé obecnych obostrzen jest nizsza w poréwnaniu do tych wprowadzonych
wiosng 2020 roku co powoduje, ze catosciowy obraz gospodarki jest duzo lepszy niz przy wiosennej fali COVID-19.
W 4 kwartale 2020 r. mozliwy jest spadek PKB z przedziatu -2,5 / -3,0% czyli znacznie mniejszy niz ten zanotowany
w drugim kwartale ubiegtego roku (-8,4% rdr). Z danych makroekonomicznych warto tez odnotowaé, ze w grudniu
gtéwny wskaznik polskiej inflacji obnizyt sie do 2,4% rdr, tym samym spadt ponizej celu inflacyjnego NBP (2,5%) po

raz pierwszy od 2019 roku.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.

Strona |1/ 1



