warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 25 czerwca 2020

Kolejne prognozy, kolejne dane, kolejne nawroty obaw przed COVID-19. W ubiegtym tygodniu opublikowana
zostata cykliczna rewizja prognoz gospodarczych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego. Zgodnie z
oczekiwaniami (i zapowiedziami ptyngcymi z Funduszu), rewizja ta przyniosta znaczne pogorszenie prognoz
tegorocznej dynamiki PKB. Obecnie Fundusz oczekuje, ze globalna gospodarka w tym roku skurczy sie o -4,9% (w
poréwnaniu do -3,0% prognozowanych jeszcze dwa miesigce temu). Pogorszeniu ulegty prognozy PKB zaréwno dla
gospodarek rozwinietych jak i dla rynkéw rozwijajacych sie. Obecnie MFW prognozuje, ze w tym roku PKB
gospodarek rozwinietych skurczy sie o -8% (poprzednio -6,1%) a rynkéw rozwijajacych sie o -3% (poprzednio -1%).
Najmocniej COVID-19 powinien uderzy¢ w europejska gospodarke gdzie oczekiwany jest spadek PKB o ponad -10%

(dla poréwnania, prognoza dla USA mowi o spadku o ,jedyne” -8%).
p , prog p »edy

Jednoczes$nie, najnowsze publikacje danych potwierdzajg, ze wyniki gtdwnych gospodarek $wiatowych w drugim
kwartale bedg bardzo stabe. Zgodnie z obecnym konsensusem rynkowym, w drugim kwartale PKB strefy euro
powinien skurczy¢ sie 0 -15% a w USA o ok. -10%. Z drugiej strony jednak istotne odbicie czerwcowych indekséw
koniunktury sugeruje, ze stopniowe znoszenie restrykcji przektada sie na powolny powrdt gospodarczej aktywnosci.

A to daje nadzieje, ze w kolejnych kwartatach dynamika spadku PKB moze mie¢ charakter wygasajacy.

Na rynkach finansowych w mijajgcym tygodniu fundamenty miaty jednak drugorzedne znaczenie. Inwestorzy skupili
sie gtdwnie na rosnacej liczbie zachorowan w USA i zwigzanej tym ryzykiem drugiej fali spowolnienia (a
przypomnijmy, ze zgodnie z prognozami OECD scenariusz drugiej fali moze zdja¢ z dynamiki globalnego PKB kolejne
1,6 pp). W efekcie, globalny indeks akcji MSCI World spadt w ciggu ostatniego tygodnia o 1,7%, gtéwnie w reakcji na
spadki na rynkach rozwinietych (SP500 spadt w tym okresie o 2%). Jednoczesnie, na rynkach wschodzacych indeks

MSCI EM wzrést o 1,6%, przede wszystkim w reakcji na lepsze wyniki indekséw w Chinach i Indiach.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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