warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy
poniedziatek, 25 lipca 2022

W polskiej gospodarce narastajg sygnaty spowolnienia. Zestaw danych z krajowej sfery realnej, ktéry zostat
opublikowany w ostatnim tygodniu dostarczyt pierwszych sygnatéow stopniowego wygaszania dobrej koniunktury. W
czerwcu produkcja przemystowa wzrosta o 10,4% rdr (poprzednio 15%), produkcja budowlano-montazowa wzrosta o
5,9% rdr (poprzednio 13%) a sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym zwiekszyta sie 0 3,2% rdr (poprzednio 8,2%). Cho¢
dane te wcigz wygladaja catkiem dobrze i wcigz wpisujg sie w dynamike PKB za drugi kwartat zblizong do 6% to jednak
— wraz z coraz gorszymi odczytami wskaznikdw koniunktury (i dla Polski i dla gtéwnych gospodarek europejskich) -
sugerujg, ze w kolejnych kwartatach w polskiej gospodarce powinno mie¢ miejsce solidne wyhamowanie dynamiki

wzrostu gospodarczego.

Powyzsze wyniki wskaznikow gospodarczych, wraz z coraz bardziej gotebimi sygnatami naptywajgcymi z Rady Polityki
Pienieznej (zarowno prezes Glapinski jak i kilku innych cztonkow RPP sugerowato, ze kolejne podwyzki powinny mie¢
miejsce w krokach 25-punktowych, a niektorzy wskazywali, ze jest miejsce jedynie na jedng ¢wieré-punktowg
podwyzke stép), w ubiegtym tygodniu przektadaty sie na stonowanie rynkowych oczekiwan na dalsze zaciesnianie
polityki pienieznej. Rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej w ciggu tygodnia spadta o 0,8 pp — do 5,84%. Krajowy
rynek dtugu znalazt tez wsparcie w rynkach bazowych. W ubiegtym tygodniu na globalnych rynkach finansowych miat
miejsce wzrost obaw przed znacznym pogorszeniem koniunktury, co przektadato sie na bardziej gotebie postrzeganie
przysztych dziatan gtéwnych bankdédw centralnych. Rentownos¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej w ciggu
tygodnia spadta o 0,2 pp do 2,79%. Jednoczesnie, na rynkach akcyjnych przewazaty pozytywne nastroje. W ciagu
tygodnia amerykanski SP500 zyskat 3,4%, a na fali lepszych nastrojow globalnych polski WIG20 wzrdst o 1,8%.
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Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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