warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 25 paZdziernika 2021

Dobre dane ze sfery realnej polskiej gospodarki, ale uwaga na rosnaca presje cenowa. W ubiegtym tygodniu
amerykanski rynek akcji pozostawat w pozytywnych nastrojach a wsparcia dla tychze nastrojow niezmiennie
dostarczat dobry sezon wynikéw amerykanskich spétek. W efekcie, w ciggu tygodnia indeks SP500 zyskat 1,8% t/t
(ustanawiajac kolejne rekordowo wysokie poziomy), co pomogto podciggna¢ globalny indeks akcji MSCI World do
poziomu o 1,5% wyzszego niz tydzien wczesniej. W tym wzroscie pomagat tez catkiem dobry sentyment na rynkach
wschodzacych, gdzie regionalny indeks akcyjny MSCI EM w ciaggu tygodnia zyskat 1,1%. Wszystko to nie wystarczyto
jednak by pomdc polskim akcjom, dla ktérych mijajgcy tydzien przebiegat pod znakiem stabszego sentymentu, a

WIG20 uplasowat sie na poziomie nizszym niz tydzien wczesniej.

Z czynnikéw fundamentalnych w tym tygodniu warto wskaza¢ na dobre krajowe dane ze sfery realnej, sugerujgce
kontynuacje gospodarczego ozywienia. Zgodnie z opublikowanymi w ubiegtym tygodniu raportami GUS we
wrzesniu produkcja sprzedana przemystu wzrosta w ujeciu realnym o 8,8% rdr a sprzedaz detaliczna o 5,1% rdr.
Troche stabsze wyniki (jednak wcigz na plusie) pokazat sektor budowlano-montazowy, w ktérym we wrzesniu
produkcja wzrosta nieco powyzej 4% rdr. Powyzszym, catkiem dobrym, wynikom towarzyszyty jednak kolejne
sygnaty zdecydowanego narastania presji cenowej. We wrzesniu bowiem wskaznik cen produkcji sprzedanej
przemystu (PPI) przyspieszyt do 10,2% rdr, powracajgc na dwucyfrowe poziomy po raz pierwszy od korica lat 90-
tych. Powyzsze dane wzmocnity oczekiwania na dalsze zaciesnianie krajowej polityki pienieznej. Dyskontowanie
scenariusza kolejnej podwyzki lub wrecz kilku podwyzek stop procentowych spowodowato, ze rentownos¢ 10-

letniej obligacji skarbowej wzrosta do 2,87% (+17 pb t/t).
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Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
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