warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 26 kwietnia 2018

Rynkowej hustawki cigg dalszy — tym razem wyisze stopy w USA psujg nastroje na rynku akcji. Mijajacy tydzien
przebiegat pod znakiem stabszych nastrojéw na rynkach gietdowych. Ton nadawat rynek amerykanski, gdzie wzrost
rynkowych stép procentowych (patrz nizej) podsycat obawy inwestoréw przed negatywnym wptywem wyiszego
kosztu pienigdza tak na sektor przedsiebiorstw jak i na catg gospodarke. Obawy te wpisywaty sie we wczesniejsze
spekulacje rynkowe odnosnie mozliwego wyhamowania globalnego wzrostu gospodarczego. W efekcie, w ciggu
tygodnia indeks SP500 stracit -2,56% a indeks DJI -2,68%. Gorsze nastroje w USA rozlaty sie na pozostate rynki —
zaréwno rozwiniete jak i wschodzace. W omawianym okresie indeks DAX spadt o -1,34% a indeks akcyjny rynkéw
wschodzgcych MSCI EM zmniejszyt sie o ponad 3%. Spadki miaty miejsce w wiekszosci krajéw nalezacych do grupy
EM. Globalnym i regionalnym tendencjom nie oparta sie tez polska gietda. W ciggu tygodnia indeks WIG20 spadt o
-2,53%.

Rentownos$¢ amerykanskich 10-letnich obligacji skarbowych powyzej 3%. Na amerykanskim rynku papieréw
skarbowych utrzymuje sie presja na wzrost rentownosci. Rentownos¢ 10-letniej obligacji w mijajgcym tygodniu
przekroczyta 3% - po raz pierwszy od 2013 roku. Inwestorzy wskazujg na rosngcg podaz papieréw skarbowych
(wiekszy deficyt fiskalny USA) oraz obawy inflacyjne (z uwagi na rosngce ceny ropy naftowej) jako dwa gtdwne
czynniki ostabiajgce sentyment na amerykanskim rynku obligacji.

Ceny ropy najwyzej od 2014 roku - c.d. Ceny ropy pozostajg w poblizu wieloletnich maksiméw. W ubiegtym
tygodniu cena ropy brent przez wiekszos$é czasu wahata sie pomiedzy 73 a 75 dolaréw za barytke. Nie zmienia sie
zestaw czynnikdw dziatajacych w kierunku wyzszych cen tego surowca — podobnie jak w poprzednim tygodniu role
odgrywa czynnik geopolityczny, poziom zapaséw ropy w USA oraz obawy przed spadkiem globalnej podazy.

Sprzedaz detaliczna wcigz mocna. W marcu utrzymaty sie dobre wyniki popytu konsumpcyjnego. Sprzedaz
detaliczna wzrosta w ujeciu realnym o 8,8% rdr, czyli uplasowata sie na poziomie zblizonym do $redniej za caty
pierwszy kwartat (8,1% rdr). Wynik ten wpisuje sie w oczekiwania na utrzymanie tempa wzrostu gospodarczego w
pierwszym kwartale na poziomie zblizonym do 4,9% zanotowanych w 4 kw. roku ubiegtego.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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