warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy
poniedziatek, 26 lipca 2021

Miedzy obawami a nadziejami. W ubiegtym tygodniu nastroje na globalnych rynkach finansowych pozostawaty
pod wptywem starych i dobrze znanych czynnikéw. Po stronie ryzyk przewijaty sie obawy przed rosnacg inflacjg i
rosnacy liczbg zachorowan na wariant delta wirusa. W tle réwniez przewijata sie niepewnos¢ odnosnie tempa
normalizacji polityki gospodarczej w USA. Po stronie pozytywdw natomiast wcigz mamy biezgce ozywienie
gospodarcze i sezon wynikow w USA. W ubiegtym tygodniu na rynkach akcyjnych przewazaty pozytywne nastroje
(choé najprawdopodobniej mogto byé wrecz przeciwnie — wzrosty obawy przed spowolnieniem gospodarczym co z
kolei zwiekszyto nadzieje na bardziej ekspansywng polityke gospodarczg) a amerykanskie indeksy testowaty
rekordowo wysokie poziomy. W ciggu tygodnia globalny indeks akcji MSCI World zyskat 3,3% a amerykanski SP500
3,6%. Gorzej wygladaty nastroje na akcjach Emerging Markets, gdzie regionalny indeks akcji (MSCI EM) spadt w

ciagu tygodnia 0 0,4%. Pomimo gorszych nastrojéw w regionie polski WIG20 zyskat w tym samym okresie 1,2%.

Na rynku dtugu utrzymuja sie nizsze rentownosci. Rentownosé 10-letniej amerykanskiej obligacji skarbowej wynosi
obecnie 1,24% i jest 0 27 pb nizsza niz miesigc wczesniej. Rentownosci polskiej 10-latki plasuje sie natomiast na
poziomie 1,49% i jest o 33 pb nizsza niz miesigc wczesniej. Gtdwng przyczyng umocnienia sie rynku dtugu pozostajg

obawy przed pogorszeniem sie globalnej sytuacji gospodarczej w obliczu rosnacej inflacji i liczby zachorowan.

W biezgcym tygodniu kluczowym wydarzeniem rynkowym bedzie spotkanie Fed (27-28.07). Inwestorzy czekajg na
to jak amerykanskie wtadze pieniezne odniosg sie do biezgcego zestawu ryzyk czyli inflacji, zachorowan i ryzyka, ze

obecne globalne, post-pandemiczne ozywienie gospodarcze moze mie¢ charakter wygasajacy.

2400 2,60
2200 2,40
2000 2,20
1800 2,00

1,80
1600 1,60
1400 1,40
1200 1,20
1000 1,00

sty.20 maj.20 wrz.20 sty.21 maj.21 sty.20 maj.20 wrz.20 sty.21 maj.21

Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.
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wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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