warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 27 maja 2019

Wcigz dominuje niepewnos¢. Na globalnych rynkach finansowych utrzymuje sie niepewnos$¢ zwigzana z
potencjalng wojng handlowg i jej reperkusjami dla gospodarki swiatowej. W efekcie mamy odwrdcenie sie od
bardziej ryzykownych klas aktywow i ucieczke w strone ,bezpiecznych przystani”. Powyzisze tendencje znajdujg
odzwierciedlenie w trzech obszarach. Po pierwsze, sentyment na rynku akcji pozostaje staby. W ciggu tygodnia
indeks akcji $wiatowych MSCI World spadt o 0,46%. W omawianym okresie stabsze wyniki pokazaty zaréwno
indeksy z rynkéw bazowych (w tym SP500 o -1,2% za$ DAX o — 0,25%) jak i z rynkéw wschodzacych (MSCI EM spadt
o0 -0,75%). Po drugie wtasnie, akcje rynkdw wschodzacych pozostajg w istotnym odwrocie. Rosngca globalna
awersja do ryzyka spowodowata, ze inwestorzy niechetnie widzg w swych portfelach akcje z tej grupy krajéow —
zgodnie z danymi EPFR w ciggu ostatnich tygodni inwestorzy wycofali z funduszy inwestujgcych w akcje EM prawie
8 miliardéw dolaréw. Po trzecie wreszcie, ucieczka od ryzykowniejszych aktywdw sprawita ze znacznie zwiekszyt sie
popyt na bezpieczne instrumenty inwestycyjne. Na tej tendencji skorzystaty gtéwnie amerykanskie obligacje
skarbowe. W efekcie, rentownosé 10-letnich obligacji UST spadta do 2,32%, czyli do poziomu najnizszego od korica
2017 roku. Co ciekawe, pomimo stabszych globalnych nastrojéw polska gietda pokazata umiarkowanie pozytywne

wyniki. W ciggu tygodnia indeks WIG20 wzrést o 0,66%.

Zdecydowana korekta na rynku ropy. Obecnie cena ropy brent wynosi 68,7 dolaréw za barytke plasujac sie tym
samym na poziomie o ponad 3 dolary nizszym niz tydzien wczesniej (co przektada sie na catkiem spory procentowy
spadek - o 4,5% w ciggu tygodnia). Tym samym, pomimo utrzymujgcego sie wsparcia ze strony podazowe;j
(determinacja OPEC+ do utrzymania ograniczenn w wydobyciu, stabsze dane o wydobyciu w USA), tym razem

przewazyty, dotychczas ignorowane, obawy przed znacznym ograniczeniem globalnego popytu na surowce w

nastepstwie intensyfikacji wojny handlowej.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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