warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

wtorek, 27 sierpnia 2019

Tydzien stabszych nastrojéow na gietdach. Na globalnych rynkach finansowych zestaw czynnikéw ksztattujacych
sentyment nie ulegt praktycznie zadnym zmianom. Inwestorzy sg coraz mocniej przekonani, ze w gtéwnych
gospodarkach swiatowych dynamika wzrostu gospodarczego nieco przyhamuje w $rednim terminie. Tym samym na
jeszcze wiekszym znaczeniu zyskuje konflikt handlowy pomiedzy USA a Chinami, gdyz eskalacja napie¢ pomiedzy
tymi krajami moze istotnie zwiekszy¢ skale spowolnienia gospodarczego. Tym samym rynki pozostaja mocno
wyczulone na wszelkie informacje odnosnie konfliktu handlowego, co z kolei oznacza ze krotkookresowe wahania
rynkowe przebiegajg w rytm kolejnych tweetdw prezydenta Trumpa. A mijajgcy tydzien przynidst wzrost napiecia
pomiedzy USA i Chinami wraz z zapowiedziami kolejnych obostrzen we wzajemnej wymianie handlowej. W efekcie,
w ciggu tygodnia gtéwne indeksy pokazaty spadki —w tym MSCI World -0,68% a SP500 -1,5%. Mocno tracity rynki
wschodzace, gdzie indeks MSCI EM spadt o -1,9%. Gorsze nastroje zaszkodzity rowniez polskiej gietdzie, gdzie

WIG20 w ciggu tygodnia stracit 1%.

Utrzymujaca sie awersja do ryzyka sprawia, ze rentownosci na rynkach bazowych pozostajg na niskich poziomach.
Rentownos$¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej wynosi 1,50% (najnizej w tym roku i najnizej od 2016

roku). Rentownos$c¢ 10-letniego bunda wynosi obecnie -0,67%, oscylujgc wokét najnizszych historycznie poziomow.

Wojna handlowa rzadzi tez rynkami surowcowymi. Tu na pierwszy plan wysuwa sie ztoto, ktére kolejny tydzien z
rzedu zyskuje ze wzgledu na ucieczke inwestorow w bezpieczne aktywa (oraz oczywiscie ze wzgledu na
perspektywe nizszych stép procentowych w USA). Cena ztota wynosi obecnie 1531 dolaréw za uncje, co oznacza, ze
w ciggu miesigca ztoto zyskato ponad 7% (i prawie 20% od poczatku roku). Brak wiekszych zmian na rynku ropy.
Obawy przed spowolnieniem globalnej gospodarki powodujg, ze cena ropy brent kolejny tydzien z rzedu waha sie w

poblizu 60 dolaréw za barytke.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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