warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 27 grudnia 2019

Koncéwka roku sprzyja globalnemu rynkowi akcji. W ostatnich tygodniach roku na najwiekszych rynkach akgji
przewazaty pozytywne nastroje. Gtdwnym czynnikiem ksztattujgcym nastroje inwestorow pozostawaty oczywiscie
oczekiwania odnosnie porozumienia handlowego pomiedzy USA a Chinami. A w ostatnich dniach roku prezydent
Trump wypowiadat sie w tym temacie z wiekszym optymizmem, wspierajac tym samym optymizm inwestorow. W
efekcie, w ostatnim tygodniu globalny indeks akcji MSCI World wzrdst o 0,8%, w tym samym okresie amerykanski
SP500 zyskat ponad 1%, a indeks rynkéw wschodzacych MSCI EM wzrést o prawie 0,5%. Tym samym, koricéwka
roku dobrze wpisata sie w niezty catoroczny wynik rynkéw akcyjnych. Od poczatku roku MSCl World zyskat bowiem
25,2%, SP500 29,2% a MSCI EM 15%. Wsrdd rynkdéw wschodzgcych liderami tegorocznego wzrostu byta brazylijska
Bovespa, ktora wzrosta o 33% (Bovespie pomagaty postepy w reformach fiskalnych oraz niski poziom krajowych
stdp procentowych). Mocny wzrost pokazat tez rosyjski RTS, ktéry od poczatku roku zyskat 43,56% (Rosji z kolei
pomagato zaszeregowanie tego kraju jako ,bezpiecznego portu” w znacznej mierze odpornego na ryzyko
intensyfikacji wojny handlowej). Na tle globalnym i regionalnym warszawski WIG20 wypada blado. W ostatnim
tygodniu indeks ten zyskat wprawdzie 1,4% jednak w porédwnaniu do korica ubiegtego roku zanotowat spadek o
prawie 6%. Tym samym potwierdza sie, ze przynajmniej na razie — pomimo dobrych fundamentéw i nieztego policy
mix - polski rynek akcji nie cieszy sie zainteresowaniem inwestoréw. / Z uwagi na ryzyko globalnego spowolnienia
gospodarczego, i poluzowania polityki pienieznej Fed, 2019 rok przynidst istotny spadek rentownosci na
amerykanskim rynku dtugu. Rentownos$¢ 10-letniej obligacji UST plasuje sie obecnie na poziomie 1,89%, a wiec

znacznie ponizej poziomu z korica poprzedniego roku (2,69%).

Ztoto drozeje. Koniec roku przynidst poprawe sentymentu na rynku ztota. Ceny tego kruszcu w ciggu tygodnia
wzrosty o 2%, co oznacza, ze sg obecnie o 18% wyzsze niz pod koniec roku ubiegtego. Obecnym zwyzkom cen ztota

sprzyja obawa, ze ryzyko wojny handlowej moze przeciggnac sie na 2020 rok.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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