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Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 27 grudnia 2021

Troche swiagtecznej odwilzy w cieniu wysokiej inflacji. Na globalnych rynkach akcyjnych zobaczyliSmy poprawe
nastrojéw, co byto wyrazng odmiang sytuacji rynkowej po stabszym poprzednim tygodniu. Rynkom pomagata nizsza,
Swigteczna ptynnos¢ oraz nadzieje a to, ze omikronowa fala wirusa zacznie powoli wygasa¢. W ciggu tygodnia
globalny indeks akcji MSCI World zyskat 4,4%, gtdwnie dzieki rynkowi amerykanskiemu (SP500 wzrdst w tym okresie
o prawie 5%). Poprawe nastrojéw zanotowano rowniez na rynkach wschodzacych. Regionalny indeks akcji MSCI EM
zyskat 2,7%, po spadku o 3,3% zanotowanym tydzien wczesniej. Lepsze nastroje globalne i regionalne pomogty

polskim akcjom, a indeks WIG20 zyskat 1,6%.

Na globalnym rynku dtugu widoczny byt wptyw niezmiennie wysokich odczytéw inflacyjnych oraz coraz mocniejszych
oczekiwan na scenariusz w ktérym gtéwne banki centralne jednak bedg zmuszone do bardziej zdecydowanej reakcji
na wysokg dynamike cen. W tym kontekscie warto wskazac na najnowszy odczyt amerykanskiego indeksu cenowego
PCE, ktory w listopadzie wzrdst do 5,7% rdr, osiggajac tym samym poziom nie widziany od poczatku lat 80-tych. Indeks
PCE po wytaczeniu cen zywnosci i energii wzrdst do 4,7% rdr, réwniez osiggajac poziomy nie widziane od lat 80-tych.
Rentownos¢ amerykanskiej obligacji skarbowej w ciggu tygodnia wzrosta o 5 pb do 1,47%. Tymczasem polski rynek
dtugu wcigz reagowat na rosngce prognozy inflacyjne (po zapowiedzianych podwyzkach cen gazu i pradu).
Rentownos¢ krajowych 10-letnich obligacji skarbowych wzrosta o kolejne 15 pb do 3,52%. Stabszy sentyment na
krajowym rynku dtugu wpisywat sie w stabszy sentyment w catej grupie rynkéw wschodzacych, gdzie regionalny

indeks obligacyjny Bloomberg Barclays umiarkowanie tracit kolejny tydzien z rzedu.

2600 4,00
2400 3,50
2200 3,00
2000 2,50
1800 2,00
1600 1,50
1400 1,00
1200 0,50
1000 0,00
sty.20 kwi.20 lip.20 paz.20 sty.21 kwi.21 lip.21 paz.21 sty.20 kwi.20 lip.20 paz.20 sty.21 kwi.21 lip.21 paz.21

Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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