warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 28 lutego 2020

Wirus straszy coraz bardziej. Ostatnie tygodnie na rynkach finansowych przebiegajg pod znakiem strachu przed
gospodarczymi nastepstwami chinskiego wirusa. W efekcie, ma miejsce duzy wzrost awersji do ryzyka, ktory z kolei
przektada sie na znaczne wyprzedaze na rynku akcji. W ciggu miesiaca globalny indeks akcji MSCI World stracit 7,6%
a ostabienie nastrojow dotyczyto zaréwno rynkdw rozwinietych jak i rynkdw wschodzgcych (w ciggu miesigca SP500
spadt o -8,2% a indeks akcyjny rynkéw wschodzgcych MSCI EM o -6,6%). Stabym nastrojom globalnym nie opart sie
tez polski WIG20, ktéry w ciggu miesigca stracit ponad 11%. Jak zaznaczyliSmy wczesniej gtdwna przyczyna
wyprzedazy pozostaje obawa przed tym w jakim stopniu potencjalna epidemia wirusa moze ostabic globalny — i tak
do tej pory niezbyt mocny - wzrost gospodarczy. Dotychczasowy przebieg wydarzen na razie jednak nie
doprowadzit do znaczniejszych przetasowan w prognozach — zaréwno rynkowych jak i oficjalnych — ale pét-oficjalne
szacunki z Chin mdéwig o tym, ze epidemia mogta zmniejszy¢ tempo chinskiego wzrostu gospodarczego w
pierwszym kwartale o punkt procentowy. MFW z kolei szacuje potencjalny ubytek globalnego wzrostu

gospodarczego na 0.1 pp. Cho¢ pierwsze, szacunki nie sg alarmistyczne to jednak skala niepewnosci pozostaje

znaczaca.

Na wzroscie awersji do ryzyka zyskujg bezpieczne aktywa. Od poczatku roku amerykanska krzywa dochodowosci
obnizyta sie istotnie. Rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej USA plasuje sie obecnie na rekordowo niskim

poziomie - nieco ponizej 1,20%.

Tanieje ropa. Rosngca niepewnos$¢ odnosnie wzrostu globalnej gospodarki mocno odbija sie na cenach surowcow
cyklicznych, w tym ropy. Cena ropy brent plasuje sie obecnie na poziomie 51 dolaréw za barytke i jest o ponad 22%

nizsza niz na koniec 2019 roku. Przypomnijmy, ze rok wczesniej w tym samym okresie ceny ropy wzrosty o prawie

23%.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.

Strona |1/ 1



