warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 28 czerwca 2021

Rynki w lepszych nastrojach. Mijajacy tydzien na rynkach swiatowych przynidst wyrazng poprawe nastrojow, ktéra
przektadata sie na widoczny spadek awersji do ryzyka. Na powyzsze zjawisko ztozyty sie przynajmniej trzy elementy.
Po pierwsze, cztonkowie Fed w swych wypowiedziach publikowanych po czerwcowym spotkaniu (ktdre,
przypomnijmy, zaniepokoito inwestorow swym jastrzebim wydzwiekiem) sugerowali, ze zaciesnienie amerykanskiej
polityki pienieznej powinno by¢ raczej odlegte. Po drugie, postepujgce szczepienia w krajach rozwinietych jeszcze
bardzie redukowaty ryzyko kolejnych fali zachorowan (i ich negatywnych skutkdéw gospodarczych). Po trzecie
wreszcie, nastroje poprawiatfa perspektywa kolejnego pakietu stymulacji fiskalnej w USA. W powyzszych warunkach
kolejne wysokie odczyty inflacyjne nie szkodzity nastrojom na rynkach akcyjnych — wydaje sie, ze przynajmniej na
razie inwestorzy wzieli za dobrg monete zapewnienia bankéw centralnych, ze obecny wzrost inflacji jest zjawiskiem
tymczasowym. W ciggu tygodnia globalny indeks akcji MSCI World zyskat 1,4%. Jednoczes$nie miat miejsce powrot
inwestoréw akcyjnych na rynki wschodzace, dzieki czeku indeks MSCI EM wzrést w tym samym okresie 0 2,2%. Na
dobrych nastrojach na swiecie i w regionie skorzystat tez polski rynek akcji gdzie WIG20 zyskat 2,2%. W ostatnim

tygodniu amerykanski SP500 wzrdst o 1,3%.

Tymczasem, majowy odczyt amerykanskiej inflacji byt pilnie obserwowany przez rynek dtugu. A w maju indeks PCE
bez zywnosci i energii wzrdst o 3,4% rdr, osiggajgc wieloletnie maksimum. Po danych rentownosé amerykanskiej 10-
letniej obligacji skarbowej wzrosta powyzej 1,50% i obecnie wynosi 1,51% (+2 pb t/t). Rentownos¢ polskiej 10-latki
wzrosta w ciggu tygodnia o 7 pb i wynosi obecnie 1,83%. Tu, poza sytuacja na rynkach bazowych, kluczowym

czynnikiem byty informacje o kolejnych bankach z grupy EM przystepujacych do zaciesniania polityki pieniezne;j.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.
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