warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 29 marca 2021

Obawy inflacyjne nie pomagaja nastrojom rynkowym. Od dtuiszego juz czasu czynnikiem ograniczajgcym
optymizm globalnych inwestoréw pozostajg obawy przed scenariuszem, w ktédrym oczekiwanemu globalnemu
ozywieniu towarzyszy¢ bedzie znaczny wzrost presji cenowej. Cho¢ obecnie wskazniki inflacyjne w gtéwnych
gospodarkach swiatowych pozostajg pod kontrolg to dane z amerykanskiego sektora przedsiebiorstw sugerujg
narastanie presji cenowej ze strony kosztowej. Obawy powyzsze znajdujg swoje odzwierciedlenie w
rentownosciach amerykanskich obligacji. Obecnie rentownos¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej wynosi
1,69% co oznacza, ze obligacja ta odrobita praktycznie cate pandemiczne spadki rentownosci z poprzednich
kwartatéw. Na — negatywne dla nastrojéw rynkowych - oczekiwania inflacyjne i wynikajgce z nich wyzsze
rentownos$ci w ostatnich dniach dodatkowo natozyty sie informacje o problemach jednego z amerykanskich
funduszy hedgingowych, ktére potencjalnie moga przetozy¢ sie na straty w sektorze bankowym. W ubiegtym
tygodniu globalny indeks akcji MSCI World wzrést 0 0,6%. Jednoczes$nie, utrzymywat sie staby sentyment na rynkach

wschodzacych, gdzie indeks MSCI EM w tym samym okresie spadtf o 2,2%.

Biezgce dane gospodarcze z Polski potwierdzajg, ze pierwszy kwartat przebiega pod znakiem stabej koniunktury
gospodarczej. Obecnie prognozy rynkowe szacujg, ze w tym okresie polski PKB spadt o -1,8% rdr, co w Swietle
biezgcych danych wyglada na optymistyczny szacunek. Staby sentyment na rynkach wschodzacych, gorsze
perspektywy polskiej gospodarki oraz rosngca liczba zachorowan na COVID przekfadajg sie na stabsze poziomy

ztotego. Obecnie polska waluta plasuje sie na poziomie 4,66 w relacji do euro i 3,96 w relacji do dolara.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.
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