warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

sroda, 29 lipca 2020

Gorszy sentyment na rynku akcji, wzrosta awersja do ryzyka. Cho¢ ostatni miesigc byt dobry dla rynku akcji (MSCI
World +6,6%, DJI +5,4%, MSCI EM +8,3%), to ostatni tydzien przynidst istotne pogorszenie nastrojow i spadki na
wiekszosci gtéwnych rynkéw. W ciggu ostatniego tygodnia globalny indeks akcji MSCI World stracit prawie 1%, DJI
spadt o 1,7%, a niemiecki DAX nawet ponad 2,5%. Negatywny sentyment mijajgcego tygodnia w umiarkowanym
stopniu przetozyt sie natomiast na rynki wschodzace, gdzie indeks MSCI EM spadt jedynie o 0,35%. Na gorszych
nastrojach rynkowych zawazyty przede wszystkim obawy przed gospodarczymi konsekwencjami rosnacej liczby
zachorowan na COVID-19 w USA (szczegdlnie, ze najnowszy, lipcowy odczyt indeksu amerykanskiej koniunktury
konsumenckiej pokazat gorsze wyniki niz miesigc wczesniej) oraz opdzinienia we wdrazaniu kolejnego planu
pomocowego dla amerykanskiej gospodarki (tu gtdwnym hamulcowym pozostajg spory polityczne). W efekcie,
mamy globalny wzrost awersji do ryzyka na czym traca akcje a zyskuje tradycyjne bezpieczne aktywo, czyli ztoto. W

ciagu ostatniego tygodnia ztoto zdrozato o 4% co oznacza, ze od poczatku roku ceny ztota zyskaty ca. 28%.

W ostatnim tygodniu nasz krajowy indeks akcji, WIG20 stracit prawie 1,2% i wcigz jest o ponad 15% nizszy niz na
konicu 2019 roku. Trzeba jednak zaznaczy¢, ze nie jest to wynikiem odstajgcym od innych gospodarek z grupy
rynkéw wschodzacych. Wiekszosé rynkdw akcyjnych z tej grupy krajow nie zdotato odrobi¢ marcowych spadkdw i
wcigz plasuje sie znacznie ponizej poziomow z konca ubiegtego roku. Wyjatkiem jest chinski indeks Shanghai
Composite (+5,8% YTD), w przypadku ktdrego gtéwnym czynnikiem wspierajagcym sg nadzieje na szybkie ozywienie

chinskiej gospodarki ktére w ostatnich miesigcach przyciggaty inwestoréow portfelowych.

Na rynku dtugu rentownosci pozostajg na niskich poziomach. Rentownos$é 10-letniej amerykanskiej obligacji

skarbowej wynosi 0,58% a polskiej 10-letniej obligacji skarbowej 1,31%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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