warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 29 sierpnia 2022

Czekajgc na Powella. Ubiegty tydzien przebiegat pod znakiem oczekiwan na doroczna konferencje Fed w Jackson Hole.
A doktadniej pod znakiem oczekiwan na wystapienie szefa Fed na tejze konferencji. Zwykle bowiem wystapienie to
poswiecone jest sredniookresowym dylematom amerykanskiej polityki pienieznej i w tym zakresie moze dostarczy¢

rynkom cennych informacji odnosnie przysztych decyzji Fed.

Ubiegty tydzien na globalnych rynkach finansowych przebiegat wiec w rytm rosngcych oczekiwan inwestoréw na to, ze
tegoroczne wystgpienie J. Powella bedzie zdominowane przez jastrzebie tony. | oczekiwania te zostaty spetnione. Szef
Fed wprost stwierdzit, Ze polityka pieniezna pozostanie restrykcyjna, dopdki bedzie to potrzebne do sprowadzenia
inflacji na nizsze poziomy, nawet jesli wywota to negatywne konsekwencje dla gospodarki. Innymi stowy Fed —
przynajmniej obecnie — wydaje sie akceptowad fakt, ze sprowadzenie inflacji do celu wymagac¢ bedzie poswiecenia
(nawet w nieco dtuzszym horyzoncie czasowym) dynamiki wzrostu gospodarczego a w konsekwencji pogorszenia

sytuacji na rynku pracy.

W efekcie oddziatywania powyzszych czynnikdw ubiegty tydzien na rynkach przebiegat pod znakiem spadkow indeksow
gietdowych i wzrostu rentownosci. Globalny indeks akcji MSCI World spadt w tym okresie 0 2,5%. Zaréwno amerykanski
SP500 jak i niemiecki DAX spadty o 2,6%. Na pogorszenie nastrojéw globalnych zareagowat tez polski rynek akcji —w
ciggu tygodnia WIG20 stracit 4,1%. Wzrosty rentownosci zaréwno w USA jak i w Europie. Rentowno$¢ amerykanskiej
10-letniej obligacji skarbowej wzrosta 0 9 pb do 3,10% a niemieckiej o 20 pb do 1,50%. Podobnie jak w przypadku akcji

polski rynek dtugu podazat za rynkami bazowymi a rentownos¢ polskiej 10-latki wzrosta o 22 pb do 6,32%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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