warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy
poniedziatek, 29 listopada 2021

A jednak. W ostatnim tygodniu coraz dobitniej mogliSmy przekonac sie, ze COVID jednak nie odpuszcza swego
wptywu na rynki. Po wielu tygodniach w trakcie ktérych COVID pozostawat w drugiej lidze ryzyk rynkowych, a
inwestorzy skupiali sie cho¢by na inflacji, tempie ozywienia gospodarczego czy tez perspektywach polityki gtéwnych
bankéw centralnych, ostatnie dni wyraznie zmienity ten stan rzeczy. Utrzymujgce sie wzrosty zachorowan oraz
informacje o kolejnych krajach wprowadzajgcych obostrzenia pandemiczne zwiekszyty obawy rynkowe odnosnie
potencjalnego (kolejnego) spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego. Na to natozyly sie informacje odnosnie
nowego wariantu wirusa (omikron) wraz z pierwszymi enuncjacjami mowigcymi, ze obecne szczepionki mogg by¢
mniej efektywne w stosunku do nowej odmiany wirusa. W efekcie, w ostatnich dniach gtéwne indeksy gietdowe
pokazaty wyrazne spadki. Globalny indeks akcji MSCI World w ciggu tygodnia stracit 1,4% a amerykanski SP500
0,6%. Wzrost awersji do ryzyka zaszkodzit mocno akcjom rynkéw wschodzacych, a indeks MSCI EM w ostatnim
tygodniu spadt o 3,4%. W $lad za gorszym sentymentem globalnym i regionalnym podazyt WIG20, w ciggu tygodnia
tracac 4,4%. Na marginesie nalezy jednak zaznaczy¢, ze rosnace obawy przed kolejng falg wirusa i podazajagcym za
nig spowolnieniem gospodarczym wzmocnity przecene na rynku ropy (a cena ropy brent od poczatku miesigca

spadta o ponad 12%), co powinno przynajmniej przejSciowo zmniejszy¢ presje inflacyjng ze strony tego surowca.

Nizsze ceny ropy oraz obawy przed negatywnymi gospodarczymi skutkami nowego wariantu wirusa spowodowaty
wieksze zainteresowanie inwestoréow rynkiem dtugu, a w efekcie presje na spadek rentownosci. W ciggu tygodnia
rentowno$¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej spadta o 12 pb a polskiej skarbowej 10-latki o 10 pb.

Obecnie rentownosci te uplasowaty sie odpowiednio na poziomie 1,49% i 3,18%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.
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wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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