warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 30 marca 2018

Za nami kolejny stabszy tydzien na gietdzie. Kolejny tydzien z rzedu przebiegat pod znakiem stabszego sentymentu.
Ubiegty tydzien nie przynidst wiekszej poprawy sentymentu na globalnych rynkach akcyjnych. Pozytywnie na tle
innych indekséw wyrdzniat sie DJI, ktéry w ciggu tygodnia wzrdst o 0,6% oraz Nikkei (+4,06%). Wiekszos¢ indekséw
z rynkow bazowych plasowata sie jednak po zdecydowanie stabszej stronie (zaréwno DAX jak i SP500 w tym
tygodniu pokazaty dynamike w poblizu zera). Byto to najprawdopodobniej odzwierciedleniem szerszej awersji do
ryzyka wzigwszy pod uwage, ze ubiegty tydzien byt stabszy réwniez pod wzgledem naptywdw portfelowych na rynki
wschodzace. Indeks MSCI EM plasowat sie na poziomie zblizonym do korica poprzedniego tygodnia.

RPP wcigz méwi o stabilizacji stop procentowych. Zapis dyskusji na ostatnim spotkaniu Rady Polityki Pienieznej
niezmiennie wskazuje na stabilizacje krajowych stép procentowych banku centralnego w najblizszych kwartatach.
Jak napisano w tym dokumencie "Wiekszos¢ cztonkédw Rady wyrazita opinie, ze bioragc pod uwage aktualne
informacje, rowniez w kolejnych kwartatach prawdopodobna jest stabilizacja stép procentowych". Lektura
dokumentu wyraznie wskazuje, ze wewnatrz Rady uksztattowata sie stabilna (najprawdopodobniej 6-7-osobowa)
wiekszo$¢ optujaca za stabilizacjg stép procentowych. Tym samym na razie nie ma wiekszych zagrozen dla
scenariusza rynkowego zaktadajacego, ze stopy procentowe NBP pozostang bez zmian w catym roku biezgcym oraz
przez duzg czes¢ roku przysztego.

Budzet centralny niezmiennie pozostaje w bardzo dobrej kondycji. Krajowa sytuacja fiskalna pozostaje bardzo
dobra. Zgodnie z ubiegtotygodniowym komunikatem Ministerstwa Finanséw po dwdch miesigcach biezgcego roku
budzet centralny pokazat nadwyzke przekraczajacg 4 miliardy ztotych. Tym samym byt to wynik zdecydowanie
wyzszy niz rok wczesniej (kiedy to w tym samym okresie zanotowano nadwyzke w wysokosci 0,9 miliarda ztotych).
Warto przy tym zaznaczy¢, ze ostatnie dwa lata byly wyjgtkowo dobre w polityce fiskalnej. W latach 2013-2016 w
dwéch pierwszych miesigcach roku budzet centralny pokazywat deficyt wynoszacy srednio ok. -12 miliardéw
ztotych.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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