warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 30 wrzesnia 2019

Rynkowy rollercoaster trwa w najlepsze — tym razem wzrosta awersja do ryzyka. Fala rynkowego optymizmu
zainicjowana wrzesniowymi decyzjami gtéwnych bankéw centralnych (czyli ztagodzeniem polityki pienieznej
zarowno w USA jak i w strefie euro) byta niestety krétkotrwata. Do gtosu szybko powrdcity stare czynniki ryzyka
wzmacniane dodatkowo rosngcg niepewnoscig polityczng w USA. Gtéwnym czynnikiem ryzyka pozostaje obecnie
wojna handlowa (po okresie relatywnego spokoju na tym froncie, ostatni tydzien przynidst wzrost obaw przed
eskalacjg sankcji pomiedzy USA a Chinami). Na to natozyto sie potencjalne ryzyko uruchomienia impeachmentu
(procedury odwotania prezydenta USA ze stanowiska). W efekcie, mogliSmy zaobserwowad wzrost rynkowej awersji
do ryzyka i ostabienie gtdéwnych indekséow gietdowych. W ostatnim tygodniu globalny indeks akcji MSCI World
stracit -0,8% a amerykanski SP500 -1,0%. Tradycyjnie (jak zwykle w okresach gorszego sentymentu) stabsze wyniki
pokazaty tez akcje rynkédw wschodzacych, ktére w ciggu tygodnia stracity -1,35%. Co ciekawe, w powyzszych

warunkach relatywnie dobrze radzit sobie polski rynek akcji, gdzie w ciggu tygodnia WIG20 zyskat 0,9%.

Ztoto traci, ropa w dot. Na powyzszym pogorszeniu nastrojow zyskat dolar, co z kolei szkodzito ztotu. Ztoto, po
sporym wzroscie zanotowanym od maja do sierpnia, w ostatnim miesigcu stracito 3,5%. Obecnie cena uncji ztota
wynosi 1484 dolary, znacznie ponizej tegorocznych szczytéw (ca. 1550 USD). Warto jednak podkresli¢, ze pomimo

ostatniej korekty od poczatku roku ztoto dato zarobié prawie 16%.

Ceny ropy znajduja sie w trendzie spadkowym. Ewidentnie maleja obawy o spadek wydobycia w nastepstwie ataku
drondéw na rafinerie w Arabii Saudyjskiej. Obecnie cena ropy brent wynosi 61 dolaréw za barytke i jest jedynie
nieznacznie wyzsza niz przed atakiem. Gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym ceny ropy pozostajg obawy o site

globalnego popytu.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.
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wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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