warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 30 paZdziernika 2020

Nowa fala zachorowan prowadzi do zdecydowanego pogorszenia nastrojow. Ubiegly tydzien przynidst
zdecydowane pogorszenie nastrojéw na rynkach gietdowych. W ciggu tygodnia globalny indeks akcyjny MSCI World
spadt 0 4,2% a gtdwne indeksy z rynkow rozwinietych pokazaty jeszcze gtebsze spadki — w tym DJI (-6%) czy DAX (-
7,5%). Relatywnie najmniej ucierpiat indeks akcyjny rynkéw wschodzacych MSCI EM, ktéry w ciggu tygodnia stracit
»jedynie” 1,4%. W obliczu niesprzyjajgcych uwarunkowan zewnetrznych polski rynek akcji réwniez pokazat znaczacy
spadek — indeks WIG20 spadt w omawianym okresie o 6%, co byto jednym ze stabszych odczytéw w grupie duzych
rynkdw wschodzgcych. Przyczyna stabszych nastrojow jest w tym momencie fatwa do identyfikacji, a jest nig
rosngca niepewnos¢ odnosnie $ciezki przysztego wzrostu gospodarczego. Rosngca liczba zachorowan w Europie i
USA oraz idgce za nig ograniczenia w kontaktach spotecznych stawiajg pod znakiem zapytania dotychczasowe
oczekiwania na to, ze po wiosennym uderzeniu COVID (i lockdown’ach) gospodarka swiatowa bedzie stopniowo
powracaé¢ do normalnosci. Zaskakujgco duza skala obecnej fali zachorowan zwieksza szanse na to, ze zamiast
ozywienia w ksztatcie U gospodarka Swiatowa pokaze ozywienie w ksztatcie W (z drugim dnem formujacym sie
obecnie), bagdZ nawet w ksztatcie litery L (gdzie na niskich poziomach PKB pozostaniemy na dtuzej). Dodatkowo, na
powyzsze obawy naktada sie przeciggajacy sie brak porozumienia w sprawie fiskalnego pakietu stymulacyjnego w
USA, co jest czynnikiem dodatkowo zwiekszajgcym niepewnos¢ odnosnie tego, czy obecna fala zachorowan — bez

wsparcia rzgdu — nie zdusi ozywienia popytu krajowego w amerykanskiej gospodarce.

Nalezy doda¢, ze opublikowany w tym tygodniu dobry odczyt amerykanskiego PKB za 3 kwartat (w tym okresie
amerykanska gospodarka u ujeciu SAAR wzrosta o 33,1% po spadku o 31,4% kwartat wczesniej) w ograniczonym
stopniu wptywa na wskazane powyzej ryzyka srednioterminowe, wzigwszy pod uwage, ze dana ta ma w tym

momencie znaczenie historyczne, nie uwzgledniajgce implikacji obecnej fali zachorowan.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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