warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 30 listopada 2018

Rynkowa odwilz, przynajmniej na razie. Rynki akcyjne odetchnety w ubiegtym tygodniu. Indeks SP500 wzrdst o
ponad 3%, podobnie Nikkei. DAX réwniez pokazat wzrost ale mniej spektakularny niz dwa powyzsze indeksy, jako ze
w ciggu tygodnia zyskat 1,4%. Poprawity sie nastroje na rynkach wschodzgcych, gdzie MSCI EM wzrést o 2,26%.
Polski rynek podazat za pozytywnymi trendami globalnymi, zyskujac w ciggu tygodnia 3,0%.

Ciekawie wygladajg ostatnie publikacje danych krajowych. Zgodnie z najnowszymi odczytami GUS w trzecim
kwartale ubiegtego roku PKB w polskiej gospodarce wzrdst o 5,1% a gtdwnymi czynnikami wzrostu byty inwestycje,
ktérych dynamika przyspieszyta do 9,9% z 4,7% kwartat wczesniej oraz zapasy (ktére w tym okresie dotozyty do
dynamiki wzrostu gospodarczego 1 punkt procentowy). Jednoczesnie, GUS zaraportowat, ze w listopadzie gtowny
wskaznik inflacji obnizyt sie do 1,2% rdr. W sumie wiec obie te dane potwierdzity, ze mocny wzrost gospodarczy
wcigz nie generuje wiekszej presji cenowej. W $wietle w/w danych, Rada Polityki Pienieznej pozostaje w
komfortowej sytuacji utrzymujac stopy procentowe bez zmian pomimo mocnego wzrostu CPl zapowiadanego w
najnowszej projekcji NBP.

Na rynkach miedzynarodowych bez zmian — wcigz gtéwnym motywem ,rozgrywajgcym” sytuacje rynkowa sg
perspektywy wojny handlowej pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami. Tu nikt nie oczekiwat rozstrzygniec
przed szczytem G20, przewidzianym na 1 grudnia, na ktérym to szczycie przewidziane jest spotkanie szeféw obu
panstw. Wsparciem, szczegdlnie dla krajéw EM, byty w ostatnim czasie nadzieje inwestoréw na to, ze nawet jesli
w/w spotkanie nie przyniesie trwatych rozstrzygnie¢ (co jest raczej mato prawdopodobne) to przynajmniej
zmniejszy napiecie w relacjach gospodarczych pomiedzy tymi krajami.

Ceny ropy naftowej wcigz nisko. Ceny ropy wcigz znajduja sie pod presja spadkowa. Sledzone przez nas ceny ropy
brent spadty ponizej 60 dolaréw za barytke i wahajg sie obecnie w poblizu 58 $/bbl. Poza opisywanymi we
wczesniejszych naszych raportach czynnikami podazowymi coraz wiekszg role odgrywajg (w przeciwienstwie do

rynku akcji) obawy przed eskalacjg wojny handlowej USA-Chiny i idgcym za nig pogorszeniem globalnego popytu na
surowce.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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