warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 30 listopada 2020

Na rynkach gietdowych za nami najlepszy listopad w historii. Na rynkach akcyjnych utrzymuja sie pozytywne
nastroje. W ciggu tygodnia globalny indeks akcyjny MSCI World zyskat 2,4% zwiekszajac listopadowy wzrost do
prawie 13% - osiggajac tym samym najlepszy miesieczny wynik w historii tego indeksu. W tym samym miesigcu
indeks SP500 zyskat 11% wchodzgc na najwyzsze historycznie poziomy. Rynki w tym momencie napedza nadzieja,
ze w USA pojawi sie kolejna edycja zdecydowanego luzowania zarédwno w polityce pienieznej jak i w polityce
monetarnej (na marginesie dodajmy, ze inwestorzy oczekujg, ze w grudniu rowniez EBC zwiekszy skale luzowania
iloSciowego), co w zestawieniu z pojawieniem sie szczepionki potozy podwaliny pod mocne (globalne) ozywienie
gospodarcze juz w przysztym roku. Dobre nastroje przetozyty sie tez na gietdy europejskie gdzie np. gietda francuska
czy wtoska rowniez mogg sie pochwalié, ze mijajgcy listopad byt dla nich historycznie bardzo dobrym miesigcem. Na
fali globalnego polepszenia nastrojow zyskiwat tez polski rynek akcji. W listopadzie indeks WIG20 zyskat prawie

14%, jednak tu akurat nalezy podkresli¢, ze indeks ten wcigz plasuje sie na poziomie o 13,8% nizszym niz na koniec
2019 roku.

Stopy procentowe na rynkach bazowych pozostajg na niskich poziomach. Obecnie rentownos¢ 10-letniej
amerykanskiej obligacji skarbowej wynosi 0,85% a tym samym plasuje sie na poziomie zblizonym do wyniku z konca
pazdziernika. Rentownos$¢ 10-letniej niemieckiej obligacji skarbowej obecnie wynosi -0,58%. Rentownos¢ polskiej

10-letniej obligacji skarbowej wynosi obecnie 1,26%.

Po stronie polskich danych fundamentalnych warto wskaza¢ na PKB za trzeci kwartat 2020 roku. Zgodnie z tym
raportem PKB w tym okresie zmniejszyt sie o -1,5% rdr. Pomimo niewielkiego ozywienia w konsumpcji (+0,4% rdr)
stabe wyniki inwestycji i zapasow przetozyty sie na istotny spadek popytu krajowego (-3,2% rdr). Kolejny kwartat z

rzedu eksport netto pokazat pozytywng kontrybucje do dynamiki PKB, wynoszgca tym razem 1,7 pp.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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