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Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 31 stycznia 2022

Za nami staby styczen. Styczen na globalnych rynkach akcyjnych nie nalezat do najlepszych. Rynek amerykanski, ktory
de facto dyktowat globalne nastroje inwestycyjne, pozostawat pod negatywnym wptywem wysokiej inflacji i
zwigzanych z nig obaw przed szybkim i znaczagcym zaciesnieniem polityki pienieznej Fed. | cho¢ ostatni tydzien
stycznia przynidst wyrazng poprawe nastrojow (SP500 zyskat w ciggu tygodnia 2,4%) to caty miesiac byt bardzo staby
a SP500 od poczatku biezgcego roku stracit ponad 5%. Pod wptywem stabego sentymentu w USA pozostawaty, w
mniejszym lub wiekszym stopniu, rynki akcyjne w innych krajach. W efekcie, globalny indeks akcji MSCI World w

catym styczniu stracit 5,3%.

Sentyment na rynku akcji gospodarek wschodzacych réwniez pozostawat staby. W ciggu tygodnia indeks MSCI EM
spadt o 1%, co przetozyto sie na miesieczny spadek tego indeksu o0 1,9%. W powyzszych warunkach (w ktorych w
centrum uwagi pozostawata globalna inflacja oraz oczekiwania wzgledem Fed’u, a rynki wschodzace nie przyciggaty
uwagi inwestorow portfelowych) ze réwniez polski WIG20 podazat za trendami globalnymi. W ciggu ostatniego

tygodnia WIG20 zyskat 1,8%, jednak w catym styczniu zanotowat spadek o 2,5%.

Rosnaca presja inflacyjna odcisneta wyrazne pietno na rynku dtugu. W styczniu rentownosé amerykanskiej 10-letniej
obligacji skarbowej wzrosta o 27 punktéw bazowych i na koniec miesigca wynosita 1,77%. Réwniez polski rynek dtugu
odczut efekty narastajacej presji inflacyjnej i podazajacych za nig obaw przed szybkim zacie$nianiem krajowej polityki
pienieznej. W styczniu rentownos$¢ polskiej 10 letniej obligacji skarbowej wzrosta o 43 pb — do 4,07%, a wiec

najwyzszego poziomu od 2014 roku.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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